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Со став ле ние кон со ли ди ро ван ной
от чёт ности
Бан ком Рос сии при ня то По ло же ние от 
11.03.15 № 462-П «О по ряд ке со став ле-
ния от чёт но сти, не об хо ди мой для осу-
щест в ле ния над зо ра за кре дит ны ми ор га-
ни за ция ми на кон со ли ди ро ван ной ос но ве, 
а так же иной ин фор ма ции о дея тель но сти 
бан ков ских групп».
Ус та нов ле ны тре бо ва ния к со став ле нию 
кон со ли ди ро ван ной от чёт но сти бан ков-
ской груп пы в це лях осу щест в ле ния бан-
ков ско го надзора.
В кон со ли ди ро ван ную от чёт ность вклю-
ча ют ся от чёт ные дан ные и ин фор ма ция 
о дея тель но сти го лов ной кре дит ной ор га-
ни за ции бан ков ской груп пы и участ ни ков 
бан ков ской груп пы, со дер жа щие ся в их 
ин ди ви ду аль ной от чёт ности.
От чёт ность со став ля ет ся в со от ветст вии 
с внут рен ни ми до кумен та ми бан ков ской 
груп пы, раз ра бо тан ны ми го лов ной кре-
дит ной ор га ни зацией.
По ло же ни ем ус та нав ли ва ет ся по ря док 
вклю че ния от чёт ных дан ных участ ни ков 
в кон со ли ди ро ван ную от чёт ность, по ря-
док со став ле ния та кой от чёт но сти, осо-
бен но сти от ра же ния в от чёт но сти от-
дель ных ак ти вов и обя за тельств.
По ло же ние, за ис клю че ни ем от дель ных 
норм, всту па ет в си лу 1 июля 2015 года.
За ре ги ст ри ро ва но Мин юс том Рос сии 
8 мая 2015 го да. Ре ги ст ра ци он ный 
№ 37212.

Тре бо ва ния для сни же ния рисков
ЦБ РФ при ня то По ло же ние от 12.03.15 
№ 463-П «О тре бо ва ни ях, на прав лен ных 
на сни же ние рис ков осу щест в ле ния кли-
рин го вой дея тель но сти, и тре бо ва ни ях 
к до кумен ту (до кумен там), оп ре де ляю ще-
му (оп ре де ляю щим) ме ры, на прав лен ные 
на сни же ние кре дит ных, опе ра ци он ных 
и иных рис ков, в том чис ле рис ков, свя-
зан ных с со вме ще ни ем кли рин го вой дея-
тель но сти с ины ми ви да ми дея тель-
ности».
Ус та нов ле ны тре бо ва ния, ко то ры ми 
долж на ру ко вод ство вать ся кли рин го вая 
ор га ни за ция в це лях сни же ния рис ков 
при осу щест в ле нии сво ей дея тель ности.
В це лях сни же ния рис ков осу щест в ле ния 
кли рин го вой дея тель но сти кли рин го вая 
ор га ни за ция в рам ках ор га ни за ции сис те-
мы управ ле ния рис ка ми долж на обес пе-
чи вать управ ле ние кре дит ным, опе ра ци-

он ным, а так же сле дую щи ми рис ка ми: 
рис ком воз ник но ве ния рас хо дов (убыт-
ков), при ко то ром не спо соб ность вы пол-
нить свои обя за тельст ва од но го или не-
сколь ких участ ни ков фи нан со во го рын ка 
вы зы ва ет не спо соб ность вы пол нить свои 
обя за тельст ва над ле жа щим об ра зом дру-
гих участ ни ков фи нан со во го рын ка (сис-
тем ный риск); рис ком воз ник но ве ния рас-
хо дов (убыт ков) вследст вие не бла го-
прият но го из ме не ния ры ноч ной стои мо сти 
фи нан со вых ин ст ру мен тов или иных ак ти-
вов, в ко то рые ин ве сти ро ва ны средст ва 
кли рин го вой ор га ни за ции или средст ва, 
пре дос тав лен ные ей в ка чест ве обес пе-
че ния ис пол не ния обя за тельств (ры ноч-
ный риск); рис ком воз ник но ве ния рас хо-
дов (убыт ков) вследст вие не од но знач но-
сти тол ко ва ния норм пра ва (пра во вой 
риск); рис ком воз ник но ве ния рас хо дов 
(убыт ков) вследст вие не дос та точ но сти 
иму щест ва в рас по ря же нии кли рин го вой 
ор га ни за ции для удов лет во ре ния тре бо-
ва ний её кре ди то ров по пе ре да че это го 
иму щест ва в ус та нов лен ный срок (риск 
лик вид но сти); рис ком ут ра ты иму щест ва 
или иму щест ва, пе ре дан но го ей в ка чест-
ве обес пе че ния ис пол не ния обя за тельств, 
до пу щен ных к кли рин гу, вследст вие 
дейст вий или без дейст вия ли ца, от ветст-
вен но го за хра не ние это го иму щест ва 
и учёт прав на это иму щест во (кас то ди-
аль ный риск); рис ком пре вы ше ния рас хо-
дов над её до хо да ми, не свя зан ным с реа-
ли за ци ей кре дит но го и (или) кас то ди аль-
но го рис ка (ком мер че ский риск).
В до кумен те при во дят ся тре бо ва ния, на-
прав лен ные на сни же ние рис ков при осу-
щест в ле нии кли рин го вой дея тель но сти, 
тре бо ва ния к управ ле нию ре гу ля тор ным 
рис ком кли рин го вой ор га ни за ции, не яв-
ляю щей ся кре дит ной ор га ни за ци ей, 
а так же тре бо ва ния к пра ви лам управ ле-
ния рис ка ми кли рин го вой ор га ни зации.
Ус та нов ле но, что кли рин го вые ор га ни за-
ции долж ны при вес ти свою дея тель ность 
в со от ветст вие с на стоя щим по ло же ни ем 
в те че ние шес ти ме ся цев по сле дня его 
вступ ле ния в силу.
По ло же ние всту па ет в си лу по ис те че нии 
10 дней по сле дня его офи ци аль но го 
опуб ли ко ва ния в «Вест ни ке Бан ка 
России».
За ре ги ст ри ро ва но Мин юс том Рос сии 
30 ап ре ля 2015 го да. Ре ги ст ра ци он ный 
№ 37079.

Про вер ки бю ро кре дит ных ис торий
Бан ком Рос сии при ня та Ин ст рук ция от 
06.11.14 № 158-И «О по ряд ке про ве де ния 
про ве рок бю ро кре дит ных ис то рий упол-
но мо чен ны ми пред ста ви те ля ми Цен-
траль но го бан ка Рос сий ской Фе де ра ции 
(Бан ка России)».
Ут верж дён по ря док про ве де ния Бан ком 
Рос сии про ве рок (кон троль но-ре ви зи он-
ных ме ро прия тий) бю ро кре дит ных ис-
торий.
Пред ме том кон тро ля яв ля ет ся ка чест во 
пре дос тав ляе мых бю ро ус луг (в том чис ле 
точ ность и дос то вер ность ин фор ма ции), со-
блю де ние прав участ ни ков ин фор ма ци он-
но го об ме на, со блю де ние тре бо ва ний Фе де-
раль но го за ко на «О кре дит ных ис то риях».
Про вер ка бю ро осу щест в ля ет ся за пе ри-
од его дея тель но сти, но не бо лее чем за 
пять ка лен дар ных лет, пред шест вую щих 
го ду про ве де ния про вер ки. Про вер ки мо-
гут быть пла но выми (про во дят ся не ча ще 
од но го раза в три го да и не ре же од но го 
раза в пять лет) и вне пла но выми. Мак-
сималь ный срок про ве де ния про вер ки 
(с учё том воз мож ных про дле ний) — 120 
ка лен дар ных дней.
Ин ст рук ция всту па ет в си лу по ис те че нии 
10 дней по сле её офи ци аль но го опуб ли-
ко ва ния в «Вест ни ке Бан ка России».
За ре ги ст ри ро ва на Мин юс том Рос сии 
29 ап ре ля 2015 го да. Ре ги ст ра ци он ный 
№ 37054.

По ря док пред став ле ния до кументов
ЦБ РФ при ня та Ин ст рук ция от 14.04.15 
№ 162-И «О тре бо ва ни ях к со ста ву и со-
дер жа нию до кумен тов, пред став ляе мых 
в Банк Рос сии для ре ги ст ра ции пра вил 
до ве ри тель но го управ ле ния ипо теч ным 
по кры ти ем, а так же из ме не ний и до пол-
не ний, вно си мых в них».
Об нов лён по ря док пред став ле ния в Банк 
Рос сии до кумен тов для ре ги ст ра ции пра-
вил до ве ри тель но го управ ле ния ипо теч-
ным по крытием.
Ут верж де на ин ст рук ция, ус та нав ли ваю-
щая тре бо ва ния к со ста ву и со дер жа нию 
до кумен тов, пред став ляе мых в де пар та-
мент до пус ка на фи нан со вый ры нок Бан ка 
Рос сии для ре ги ст ра ции пра вил до ве ри-
тель но го управ ле ния ипо теч ным по кры ти-
ем, а так же из ме не ний и до пол не ний, вно-
си мых в них.
Для ре ги ст ра ции пра вил или из ме не ний 
в них управ ляю щий ипо теч ным по кры ти-

МОНИТОРИНГ ЗАКОНОДАТЕЛЬСТВА
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ем пред став ля ет со от ветст вую щее за яв-
ле ние и пе ре чень не об хо ди мых до-
кументов.
Пре ду смот ре ны тре бо ва ния к до кумен-
там, пред став лен ным на бу маж ном но си-
те ле и на элек трон ном но си те ле. В слу-
чае не со от ветст вия пред став лен но го за-
яв ле ния или до кумен тов тре бо ва ни ям по 
ком плект но сти и оформ ле нию упол но мо-
чен ное под раз де ле ние воз вра ща ет их 
в те че ние 15 ра бо чих дней со дня их пред-
став ле ния. Ре ше ние о ре ги ст ра ции пра-
вил (ре ги ст ра ции из ме не ний) и ре ше ние 
об от ка зе в ре ги ст ра ции оформ ля ют ся 
в ви де уве дом ле ния о ре ги ст ра ции или 
уве дом ле ния об от ка зе в ре ги ст ра ции, 
ко то рые на прав ля ют ся зая ви те лю в те-
че ние трёх ра бо чих дней со дня, сле дую-
ще го за днём при ня тия ре шения.
Ин ст рук ция всту па ет в си лу по ис те че нии 
10 дней по сле её офи ци аль но го опуб ли-
ко ва ния в «Вест ни ке Бан ка России».
Со дня вступ ле ния в си лу ин ст рук ции при-
знан не под ле жа щим при ме не нию при каз 
ФСФР Рос сии от 26.03.13 № 13-21/пз-н 
«Об ут верж де нии Ад ми ни ст ра тив но го рег-
ла мен та пре дос тав ле ния Фе де раль ной 
служ бой по фи нан со вым рын кам го су-
дарст вен ной ус лу ги по ре ги ст ра ции пра вил 
до ве ри тель но го управ ле ния ипо теч ным по-
кры ти ем и из ме не ний и до пол не ний в них».
За ре ги ст ри ро ва на Мин юс том Рос сии 
13 мая 2015 го да. Ре ги ст ра ци он ный 
№ 37258.

Пра ви ла учё та и хра не ния
драг ме таллов
Бан ком Рос сии при ня то Ука за ние от 
30.12.14 № 3526-У «О пра ви лах учё та 
и хра не ния дра го цен ных ме тал лов под-
раз де ле ния ми Бан ка России».
Ут верж де ны пра ви ла учё та и хра не ния 
дра го цен ных ме тал лов под раз де ле ния ми 
Бан ка Рос сии. Ука за ние ус та нав ли ва ет 
по ря док учё та и хра не ния аф фи ни ро ван-
но го зо ло та, се реб ра, пла ти ны и ме тал-
лов пла ти но вой груп пы в стан дарт ных, 
мер ных слит ках или в иных фор мах, со-
от ветст вую щих ус та нов лен ным в РФ 
стан дар там или меж ду на род ным стан-
дар там ка чества.
Ра бот ни ки под раз де ле ния Бан ка Рос сии, 
ко то рым по ру ча ет ся ра бо та с дра го цен-
ны ми ме тал ла ми, обя за ны знать и стро го 
со блю дать ус та нов лен ные на стоя щим 
Ука за ни ем пра ви ла учё та и хра не ния дра-
го цен ных ме тал лов. Зна ние пра вил еже-
год но под тверж да ет ся сда чей зачёта.

В при ло же ни ях к ука за нию при во дят ся 
об раз цы при ме няе мых до кументов.
Ука за ние всту па ет в си лу по ис те че нии 
10 дней по сле его офи ци аль но го опуб ли-
ко ва ния в «Вест ни ке Бан ка России».
За ре ги ст ри ро ва но Мин юс том Рос сии 5 мая 
2015 го да. Ре ги ст ра ци он ный № 37124.

По ря док ве де ния ре ест ра до го воров
Бан ком Рос сии при ня то Ука за ние от 
16.02.15 № 3567-У «О вне се нии из ме не-
ний в Ука за ние Бан ка Рос сии от 30 ап ре-
ля 2014 го да № 3253-У „О по ряд ке ве де-
ния ре ест ра до го во ров, за клю чён ных на 
ус ло ви ях ге не раль но го со гла ше ния (еди-
но го до го во ра), сро ках пре дос тав ле ния 
ин фор ма ции, не об хо ди мой для ве де ния 
ука зан но го ре ест ра, и ин фор ма ции из 
ука зан но го ре ест ра, а так же пре дос тав-
ле ния ре ест ра до го во ров, за клю чён ных 
на ус ло ви ях ге не раль но го со гла ше ния 
(еди но го до го во ра), в Цен траль ный банк 
Рос сий ской Фе де ра ции (Банк Рос сии)“».
Банк Рос сии уточ нил по ря док ве де ния ре-
ест ра до го во ров, за клю чён ных на ус ло-
ви ях ге не раль но го со гла ше ния (еди но го 
до говора).
Ука за ни ем Бан ка Рос сии пре ду смат ри ва-
ют ся сле дую щие из ме не ния: срок на прав-
ле ния в ре по зи та рий ин фор ма ции о за-
клю чён ных на ос но ва нии ге не раль но-
го со гла ше ния до го во рах, яв ляю щих ся 
про из вод ны ми фи нан со вы ми ин ст ру-
ментами, пе ре не сён с 1 ап ре ля на 1 ок-
тяб ря 2015 го да; ус та нов ле но тре бо ва ние 
о вклю че нии в ре ги ст ра ци он ный жур нал, 
ко то рый яв ля ет ся не отъ ем ле мой ча стью 
ре ест ра, за пи си об уни каль ном ко де иден-
ти фи ка ции до го во ра для до го во ров, за-
клю чён ных с 1 июня 2016 го да; в но вой 
ре дак ции из ло же ны, в част но сти, пе реч ни 
све де ний, под ле жа щих вклю че нию в ре-
естр до го во ров и све де ний об обес пе че-
нии ис пол не ния обя за тельств, ин фор ма-
ции о мар же вых сум мах и о спра вед ли вой 
(оце ноч ной) стои мо сти; ко ды клас си фи ка-
ции ПФИ и до го во ров РЕПО, ко ды амор-
ти за ции или по вы ше ния но ми на ла СВОП-
до го во ров или про цент ных ста вок и др.

Оцен ка ка чест ва внут рен не го 
кон троля
ЦБ РФ при ня то Ука за ние от 06.04.15 
№ 3612-У «О вне се нии из ме не ний в Ука за-
ние Бан ка Рос сии от 3 де каб ря 2012 го да 
№ 2919-У „Об оцен ке ка чест ва управ ле ния 
кре дит ной ор га ни за ции, осу щест в ляю щей 
функ ции цен траль но го контр агента“».

Уточ не на оцен ка ка чест ва внут рен не го 
кон тро ля и кор по ра тив но го управ ле ния 
цен траль но го контр агента.
В част но сти, в но вой ре дак ции из ло же ны 
во про сы, на ос но ва нии от ве тов на ко то-
рые оп ре де ля ет ся по ка за тель со стоя ния 
внут рен не го кон тро ля и кор по ра тив но го 
управ ле ния ЦК, а так же при ме ча ния к за-
пол не нию со от ветст вую щей таблицы.
Ус та нов ле но, что кре дит ная ор га ни за ция, 
осу щест в ляю щая функ ции цен траль но го 
контр аген та, в от но ше нии ко то рой Бан-
ком Рос сии при ня то ре ше ние о при зна нии 
ка чест ва управ ле ния цен траль но го контр-
аген та удов лет во ри тель ным, долж на 
обес пе чить со от ветст вие ка чест ва управ-
ле ния цен траль но го контр аген та тре бо-
ва ни ям на стоя ще го Ука за ния в те че ние 
180 дней по сле дня его вступ ле ния в силу.
Ука за ние всту па ет в си лу по ис те че нии 
10 дней по сле его офи ци аль но го опуб ли-
ко ва ния в «Вест ни ке Бан ка России».
За ре ги ст ри ро ва но Мин юс том Рос сии 
30 ап ре ля 2015 го да. Ре ги ст ра ци он ный 
№ 37087.

Пра ва тре бо ва ния по кре дитам
ЦБ РФ из дан при каз от 24.04.15 
№ ОД-922 «О при ме не нии под пунк-
та 3.5.6 пунк та 3.5 По ло же ния Бан ка Рос-
сии от 12 но яб ря 2007 го да № 312-П».
В со став ак ти вов, при ни мае мых в обес-
пе че ние по кре ди там Бан ка Рос сии, бу дут 
вклю чать ся пра ва тре бо ва ния по кре ди-
там, пре дос тав лен ным субъ ек там ма ло го 
пред при ни ма тельст ва, от не сён ным ко II 
ка те го рии ка чества.
Со дня вступ ле ния в си лу Ука за ния Бан ка 
Рос сии от 27.01.15 № 3546-У «О вне се-
нии из ме не ний в По ло же ние Бан ка Рос-
сии от 12 но яб ря 2007 го да № 312-П 
„О по ряд ке пре дос тав ле ния Бан ком Рос-
сии кре дит ным ор га ни за ци ям кре ди тов, 
обес пе чен ных ак ти ва ми или по ру чи-
тельст ва ми“» в со став ак ти вов, при ни-
мае мых в обес пе че ние по кре ди там Бан-
ка Рос сии, бу дут вклю чать ся пра ва тре-
бо ва ния по кре ди там, пре дос тав лен ным 
субъ ек там ма ло го пред при ни ма тельст ва, 
от не сён ным ко II ка те го рии ка чест ва в со-
от ветст вии с По ло же ни ем Бан ка Рос сии 
от 26.03.04 № 254-П «О по ряд ке фор ми-
ро ва ния кре дит ны ми ор га ни за ция ми ре-
зер вов на воз мож ные по те ри по ссу дам, 
по ссуд ной и при рав нен ной к ней за дол-
жен но сти» (с из ме не ния ми), при ус ло вии 
что ис пол не ние обя за тельств по ука зан-
ным кре ди там пол но стью или час тич но 



№ 7’2015 5

обес пе че но бан ков ской га ран ти ей или 
по ру чи тельст вом ак цио нер но го об щест ва 
«Не бан ков ская де по зит но-кре дит ная ор-
га ни за ция „Агентст во кре дит ных га ран-
тий“» и что ука зан ные пра ва тре бо ва ния 
со от ветст ву ют всем иным тре бо ва ни ям, 
ус та нов лен ным По ло же ни ем № 312-П.
Так же Бан ком Рос сии из дан при каз от 
24.04.15 № ОД-924 «О вне се нии из ме не-
ний в пункт 3 При ка за Бан ка Рос сии от 
14 фев  ра ля 2008 го да № ОД-101».
Уточ не ны тре бо ва ния к кре дит ным ор га-
ни за ци ям, по ру чи тельст ва ко то рых при-
ни ма ют ся в обес пе че ние кре ди тов Бан ка 
России.
Оп ре де ле но, что со дня вступ ле ния в си лу 
Ука за ния Бан ка Рос сии от 27.01.15 
№ 3546-У «О вне се нии из ме не ний в По-
ло же ние Бан ка Рос сии от 12 но яб ря 
2007 го да № 312-П „О по ряд ке пре дос тав-
ле ния Бан ком Рос сии кре дит ным ор га ни-
за ци ям кре ди тов, обес пе чен ных ак ти ва ми 
или по ру чи тельст ва ми“» в обес пе че ние 
кре ди тов Бан ка Рос сии при ни ма ют ся по-
ру чи тельст ва кре дит ных ор га ни за ций, со-
от ветст вую щих тре бо ва ни ям, ус та нов-
лен ным пунк том 3.2.1 по ло же ния, при ус-
ло вии что ве ли чи на собст вен ных средств 
(ка пи та ла) ука зан ных кре дит ных ор га ни-
за ций на по след нюю от чёт ную да ту пре-
вы ша ет 25 млрд руб.

Ин фор ма ция и пись ма Бан ка России
ЦБ РФ вы пу ще на ин фор ма ция от 23.03.15 
«От ве ты и разъ яс не ния де пар та мен та 
бух гал тер ско го учё та и от чёт но сти по во-
про сам, свя зан ным с при ме не ни ем По-
ложе ния Бан ка Рос сии от 22.12.2014 
№ 446-П „О по ряд ке оп ре де ле ния до хо-
дов, рас хо дов и про че го со во куп но го до-
хо да кре дит ных ор га ни за ций“ (далее — 
По ло же ние Бан ка Рос сии № 446-П) от 
23.03.2015».
Банк Рос сии разъ яс нил при ме не ние но во-
го по ряд ка оп ре де ле ния до хо дов и рас хо-
дов кре дит ны ми ор га ни за циями.
С 1 ян ва ря 2016 го да всту пит в си лу 
Поло же ние Бан ка Рос сии от 22.12.14 
№ 446-П «О по ряд ке оп ре де ле ния до хо-
дов, рас хо дов и про че го со во куп но го до-
хо да кре дит ных ор га ни заций».
В свя зи с этим разъ яс ня ет ся ряд во про-
сов, за тра ги ваю щих, в част но сти, по ря-
док учё та про цент ных до хо дов и рас хо-
дов с при ме не ни ем ме то да дис кон ти ро-
ва ния, от ра же ние в от чё те о фи нан со вых 
ре зуль та тах воз ни каю щих по до го во ру 
РЕПО до хо дов (рас хо дов) пер во на чаль-

но го про дав ца и пер во на чаль но го по купа-
те ля, клас си фи ка цию до хо дов по пе ре во-
дам, вы пол нен ным по бан ков ским сче там 
кли ен тов по рас по ря же ни ям взыс ка те лей 
средств, спи са ние без на дёж ных к взыс-
ка нию дол го вых цен ных бу маг, не по га-
шен ных в срок, от ра же ние в учё те ко мис-
си он но го воз на граж де ния (сбо ра) по опе-
ра ци ям, ко то рые при но сят про цент ный 
до ход (рас ход), от ра же ние сумм из ме не-
ния ста тей про че го со во куп но го до хо да 
при пе ре оцен ке ос нов но го средст ва 
и при рос те стои мо сти ос нов но го средст-
ва в ре зуль та те пе ре оцен ки, от ра же ние 
до хо дов и рас хо дов от сде лок с ПФИ, 
имею щих два и бо лее ба зо вых (ба зис ных) 
актива.

* * *

Банк Рос сии вы пус тил ин фор ма ци он ное 
со об ще ние «О пред став ле нии От чё та ак-
цио нер но го об щест ва, са мо стоя тель но 
ве ду ще го ре естр вла дель цев цен ных 
бумаг».
У эми тен тов, осу щест в ляв ших в 2014 го-
ду ве де ние ре ест ра вла дель цев цен ных 
бу маг, от сутст ву ет обя зан ность пред-
став лять в тер ри то ри аль ные уч реж де ния 
Бан ка Рос сии от чёт ак цио нер но го об-
щест ва, осу щест в ляю ще го са мо стоя тель-
ное ве де ние ре ест ра вла дель цев цен ных 
бу маг, по со стоя нию на ко нец 2014 года.
В со от ветст вии с Фе де раль ным за ко ном 
от 02.07.13 № 142-ФЗ «О вне се нии из ме-
не ний в под раз дел 3 раз де ла I час ти пер-
вой Граж дан ско го ко дек са Рос сий ской 
Фе де ра ции» (далее — за кон) ак цио нер-
ные об щест ва, осу щест в ляю щие са мо-
стоя тель ное ве де ние ре ест ра вла дель-
цев цен ных бу маг, обя за ны пе ре дать ве-
де ние та ко го ре ест ра ли цу, имею ще му 
пре ду смот рен ную за ко ном ли цен зию, то 
есть про фес сио наль но му участ ни ку рын-
ка цен ных бу маг, осу щест в ляю ще му дея-
тель ность по ве де нию ре ест ра (ре ги ст ра-
то ру). Ус та нов лен ный за ко ном срок на 
ис пол не ние дан ной обя зан но сти ис тёк 
01.10.14.
В свя зи с этим тре бо ва ния по ло же ния 
о ве де нии ре ест ра вла дель цев имен ных 
цен ных бу маг, ут верж дён но го по ста нов-
ле ни ем ФКЦБ Рос сии от 02.10.97 № 27, 
и при ка за ФСФР Рос сии от 13.08.09 
№ 09-33/пз-н «Об осо бен но стях по ряд ка 
ве де ния ре ест ра вла дель цев имен ных 
цен ных бу маг эми тен та ми имен ных цен-
ных бу маг» (далее — при каз) не мо гут 
быть при ме ни мы эми тен та ми по ис те че-
нии ус та нов лен но го за ко ном сро ка ис пол-

не ния вы ше ука зан ной обя зан но сти по пе-
ре да че ре естра.
На ос но ва нии из ло жен но го у эми тен тов, 
осу щест в ляв ших в 2014 го ду ве де ние ре-
ест ра вла дель цев цен ных бу маг, от сутст-
ву ет обя зан ность пред став лять в тер ри-
то ри аль ные уч реж де ния Бан ка Рос сии 
от чёт ак цио нер но го об щест ва, осу щест-
в ляю ще го са мо стоя тель ное ве де ние ре-
ест ра вла дель цев цен ных бу маг, по со-
стоя нию на ко нец 2014 го да в со от ветст-
вии с тре бо ва ния ми пунк та 3 приказа.

* * *

ЦБ РФ вы пу ще на ин фор ма ция от 30.04.15 
«О про цент ных став ках по спе циа ли зи ро-
ван ным ин ст ру мен там ре фи нан си ро ва-
ния Бан ка России».
Банк Рос сии со хра нил на не из мен ном 
уров не про цент ные став ки по спе циа ли-
зи ро ван ным ин ст ру мен там ре фи нан си ро-
вания.
Со об ща ет ся, что в ре зуль та те ре ше ния 
со ве та ди рек то ров Бан ка Рос сии от 
30.04.15 про цент ные став ки по сле дую-
щим ин ст ру мен там: кре ди там, обес пе чен-
ным за ло гом прав тре бо ва ния по кре ди-
там на фи нан си ро ва ние ин ве сти ци он ных 
про ек тов, кре ди там, обес пе чен ным за ло-
гом об ли га ций, раз ме щён ных в це лях фи-
нан си ро ва ния ин ве сти ци он ных про ек тов 
и вклю чён ных в Лом бард ный спи сок Бан-
ка Рос сии, кре ди там, обес пе чен ным за-
ло гом прав тре бо ва ния по кре дит ным до-
го во рам, обес пе чен ным до го во ра ми стра-
хо ва ния ОАО «Рос сий ское агентст во по 
стра хо ва нию экс порт ных кре ди тов и ин-
ве сти ций» (ОАО «ЭКСАР»), ус та нов ле ны 
на уров не 9,00 % го довых.
Про цент ная став ка по кре ди там Бан ка 
Рос сии, обес пе чен ным за клад ны ми, вы-
дан ны ми в рам ках про грам мы «Во ен ная 
ипо те ка», ус та нов ле на на уров не 10,75 % 
го довых.
Про цент ная став ка по кре ди там, обес пе-
чен ным за ло гом прав тре бо ва ния по 
меж бан ков ским кре дит ным до го во рам, 
пре дос тав ляе мым ОАО «МСП Банк», со-
хра не на на уров не 6,50 % го довых.

* * *

В ин фор ма ции ЦБ РФ «О при ме не нии По-
ло же ния Бан ка Рос сии от 12 но яб ря 
2007 го да № 312-П в свя зи с из ме не ния-
ми» разъ яс не ны не ко то рые осо бен но сти 
при ме не ния По ло же ния № 312-П в свя зи 
с вы хо дом Ука за ния ЦБ РФ № 3546-У.
Со об ща ет ся, что в спи сок ви дов дея тель-
но сти, к ко то рым мо жет от но сить ся ос-
нов ной вид дея тель но сти ор га ни за ции, 
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про ве ряе мой на со от ветст вие тре бо ва ни-
ям, ус та нов лен ным аб за цем чет вёр тым 
под пунк та 3.6.4 пунк та 3.6 По ло же ния 
Бан ка Рос сии от 12.11.07 № 312-П «О по-
ряд ке пре дос тав ле ния Бан ком Рос сии 
кре дит ным ор га ни за ци ям кре ди тов, обес-
пе чен ных ак ти ва ми или по ру чи тельст ва-
ми», вклю ча ют ся все ви ды дея тель но сти, 
за ис клю че ни ем ви дов дея тель но сти, ука-
зан ных в раз де лах J, L, P и Q Об ще рос-
сий ско го клас си фи ка то ра ви дов эко но-
миче ской дея тель но сти ОК 029-2001 
(ОКВЭД) (КДЕС Ред. 1).
При этом в слу чае, ес ли в ка чест ве ли ца, 
обя зан но го по век се лю (кре дит но му до-
го во ру), про ве ря ет ся не сам век се ле да-
тель (за ём щик), а ли цо, со ли дар но с ним 
от ве чаю щее за пла тёж по век се лю (воз-
врат сум мы ос нов но го дол га по кре ди ту), 
то век се ле да тель (за ём щик) не дол жен 
осу щест в лять ви ды дея тель но сти, ука-
зан ные в раз де ле J ОКВЭД.

* * *

Бан ком Рос сии вы пу ще на ин фор ма ция 
«О ба зо вом уров не до ход но сти вкладов».
В слу чае пре вы ше ния ба зо во го уров ня 
до ход но сти вкла дов бо лее чем на 2 % го-
до вых стра хо вые взно сы в фонд обя за-
тель но го стра хо ва ния вкла дов уп ла чи ва-
ют ся по до пол ни тель ной (по вы шен ной 
до пол ни тель ной) ставке.
Ба зо вый уро вень до ход но сти вкла дов от-
дель но по вкла дам в ва лю те РФ и ино-
стран ной ва лю те еже ме сяч но оп ре де ля-
ет ся Бан ком России.
Со об ща ет ся о том, что до пу щен ное бан-
ком в те че ние лю бо го ме ся ца квар та ла 
хо тя бы по од но му вкла ду пре вы ше ние ба-
зо во го уров ня до ход но сти вкла дов в раз-
ме ре от 2 до 3 или бо лее чем на 3 про цент-
ных пунк та го до вых вле чёт при зна ние 
бан ка со от ветст вую щим кри те ри ям уп ла-
ты до пол ни тель ной или по вы шен ной до-
пол ни тель ной став ки стра хо вых взносов.
Ба зо вая, до пол ни тель ная и по вы шен ная 
до пол ни тель ная став ки стра хо вых взно-
сов ус та нав ли ва ют ся Агентст вом по 
стра хо ва нию вкладов.

* * *

ЦБ РФ вы пу ще на ин фор ма ция от 05.05.15 
«От ве ты на во про сы, свя зан ные с при ме-
не ни ем от дель ных норм По ло же ния Бан-
ка Рос сии от 11.06.2014 № 422-П „О по-
ряд ке при зна ния Бан ком Рос сии пла тёж-
ной сис те мы на цио наль но зна чи мой 
пла тёж ной сис те мой“».
Разъ яс не но, в ка ких слу ча ях для оп ре де-
ле ния фак та ус та нов ле ния кон тро ля в от-

но ше нии опе ра то ра пла тёж ной сис те мы 
и опе ра то ров ус луг пла тёж ной ин фра-
струк ту ры до пус ка ет ся не ру ко вод ство-
вать ся МСФО (IFRS) 10 «Кон со ли ди ро-
ван ная фи нан со вая от чёт ность».
Со об ща ет ся, в част но сти, что в от но ше-
нии кон тро ли руе мых лиц, яв ляю щих ся 
кре дит ны ми ор га ни за ция ми, пунк том 1.3 
По ло же ния Бан ка Рос сии от 11.06.14 
№ 422-П «О по ряд ке при зна ния Бан ком 
Рос сии пла тёж ной сис те мы на цио наль но 
зна чи мой пла тёж ной сис те мой» пре ду-
смот ре но, что кон троль при зна ёт ся ус та-
нов лен ным, ес ли он мо жет быть оп ре де-
лён в со от ветст вии с Меж ду на род ным 
стан дар том фи нан со вой от чёт но сти 
(IFRS) 10 «Кон со ли ди ро ван ная фи нан со-
вая от чёт ность» (далее — МСФО 10).
Вме сте с тем в от дель ных слу ча ях в си лу 
раз дроб лен ной струк ту ры ус тав но го ка-
пи та ла у ря да кон тро ли руе мых лиц — кре-
дит ных ор га ни за ций от сутст ву ют кон тро-
ли рую щие ли ца в со от ветст вии с МСФО 
10 (при этом боль шинст вом го ло сов, при-
хо дя щих ся на го ло сую щие ак ции (до ли) 
ука зан ных кон тро ли руе мых лиц, рас по ря-
жа ют ся граж да не РФ).
В та ких слу ча ях для оп ре де ле ния фак та 
ус та нов ле ния кон тро ля яв ля ет ся до пус-
ти мым ис поль зо вать кри те рии, пре ду-
смот рен ные под пунк та ми 1.2.1–1.2.3 
пунк та 1.2 По ло же ния Бан ка Рос сии 
№ 422-П, в от но ше нии кон тро ли руе мых 
лиц, не яв ляю щих ся кре дит ны ми ор га ни-
за ция ми, а имен но учи ты вать на ли чие 
у граж дан РФ в со во куп но сти прав рас-
по ря жать ся боль шинст вом го ло сов, при-
хо дя щих ся на го ло сую щие ак ции (доли).
Ука зан ный под ход не про ти во ре чит по ло-
же ни ям час ти 13 ста тьи 22 Фе де раль но-
го за ко на от 27.06.11 № 161-ФЗ «О на-
цио наль ной пла тёж ной сис теме».

* * *

В ин фор ма ции ЦБ РФ от 15.05.15 «Об ан-
ти кри зис ных ме рах в сфе ре бан ков ско го 
ре гу ли ро ва ния» со об ща ет ся, что до 1 ок-
тяб ря 2015 го да про дле но при ме не ние 
не ко то рых ан ти кри зис ных мер в сфе ре 
бан ков ско го ре гу ли ро вания.
Речь идёт о ме рах, из ло жен ных в пись-
мах Бан ка Рос сии от 18.12.14 № 209-Т, 
210-Т и 211-Т.
Так, до 1 ок тяб ря 2015 го да опе ра ции 
в ин ва лю те, от ра жён ные на ба лан со вых 
и вне ба лан со вых сче тах по 31 де каб ря 
2014 го да вклю чи тель но, мо гут вклю-
чать ся кре дит ны ми ор га ни за ция ми, го-
лов ны ми кре дит ны ми ор га ни за ция ми 

бан ков ских групп в рас чёт обя за тель ных 
нор ма ти вов по сле дую ще му офи ци аль-
ному кур су ин ва лю ты: дол лар США — 
45 руб., евро — 52 руб., фунт стер лин гов 
Со еди нён но го Королевства — 70 руб., 
швей цар ский франк — 47 руб., 100 япон-
ских иен — 38 руб.
Дейст вие ука за ния Бан ка Рос сии о пе ре-
клас си фи ка ции цен ных бу маг про дле вать 
не пред по ла гается.

* * *

Бан ком Рос сии вы пу ще но пись мо от 
28.04.15 № 06-55/3793 «О воз вра те ак-
цио нер но му об щест ву сумм не вос тре бо-
ван ных ди ви ден дов по ак ци ям но ми наль-
ным дер жа те лем, ко то рый по не за ви ся-
щим от не го при чи нам не осу щест вил 
вы пла ту ди ви дендов».
Да ны разъ яс не ния по во про сам, ка саю-
щим ся воз вра та АО сумм не вос тре бо ван-
ных ди ви ден дов по ак ци ям но ми наль ным 
дер жа те лем, ко то рый по не за ви ся щим от 
не го при чи нам не вы пла тил ди ви денды.
Но ми наль ный дер жа тель, ко то ро му бы ли 
пе ре чис ле ны ди ви ден ды и ко то рый не пе-
ре дал их по не за ви ся щим от не го при чи-
нам, обя зан воз вра тить их об щест ву в те-
че ние 10 дней по сле ис те че ния од но го 
ме ся ца с да ты окон ча ния сро ка вы пла ты 
ди ви дендов.
От ме че но, что обя зан ной сто ро ной ос та-
ёт ся де по зи та рий и в слу чае при вле че ния 
к воз вра ту треть их лиц.
Ак цио нер впра ве об ра тить ся с тре бо ва-
ни ем о вы пла те не вос тре бо ван ных и воз-
вра щён ных эми тен ту ди ви ден дов в те че-
ние трёх лет с да ты при ня тия ре ше ния об 
их пре дос тав ле нии, ес ли боль ший срок не 
оп ре де лён ус та вом об щества.
Ин фор ма ци ей, не об хо ди мой для иден ти-
фи ка ции ак цио не ра и для вы пла ты ди ви-
ден дов, об ла да ет толь ко де по зи та рий. Та-
ким об ра зом, сле ду ет об ра щать ся к нему.
Ес ли ак цио нер не яв ля ет ся де по нен том 
де по зи та рия, то мож но на пра вить тре бо-
ва ние эми тенту.
Разъ яс нён по ря док пре дос тав ле ния эми-
тен ту ин фор ма ции при ис пол не нии обя-
зан но сти по воз вра ту не вос тре бо ван ных 
ди ви дендов.

* * *

ЦБ РФ вы пу ще но пись мо от 14.05.15 
№ 016-41-3/4237 «Об от ме не пись ма Бан-
ка России».
С 1 июля 2015 го да от ме ня ет ся дейст вие 
Ме то ди че ских ре ко мен да ций по со став-
ле нию кон со ли ди ро ван ной от чёт но сти го-
лов ны ми кре дит ны ми ор га ни за циями.



№ 7’2015 7

Ме то ди че ские ре ко мен да ции, до ве дён-
ные пись мом Бан ка Рос сии от 05.01.04, 
от ме не ны в свя зи с вступ ле ни ем в си лу 
по ряд ка со став ле ния от чёт но сти, не об хо-
ди мой для осу щест в ле ния над зо ра за 
кре дит ны ми ор га ни за ция ми на кон со ли-
ди ро ван ной ос но ве, пре ду смот рен но го 
По ло же ни ем Бан ка Рос сии от 11.03.15 
№ 462-П.
Но вый по ря док всту па ет в си лу 1 июля 
2015 го да, за ис клю че ни ем от дель ных по-
ло же ний, всту паю щих в си лу в иные 
сроки.

Вни ма ние опе ра ци ям
ре зи ден тов-им пор тёров
Бан ком Рос сии из да ны Ме то ди че ские ре-
ко мен да ции от 05.05.15 № 12-МР «О по-
вы ше нии вни ма ния кре дит ных ор га ни за-
ций к от дель ным опе ра ци ям кли ентов».
В Банк Рос сии из та мо жен но го ве домст-
ва по сту па ет ин фор ма ция о вы яв ле нии 
слу ча ев су щест вен но го за вы ше ния стои-
мо сти вво зи мых то ва ров от но си тель но их 
ры ноч ной стои мости.
При об ре те ние ре зи ден та ми-им пор тё ра ми 
то ва ров по це не, су щест вен но пре вы шаю-
щей ры ноч ную, мо жет ква ли фи ци ро вать-
ся как про ве де ние опе ра ций, не имею щих 
оче вид ных за кон ных це лей и яв но го эко-
но ми че ско го смыс ла, на прав лен ных на 
от мы ва ние пре ступ ных до хо дов, а так же 
ук ло не ние от уп ла ты на логов.
Кре дит ным ор га ни за ци ям ре ко мен до ва но 
уде лять по вы шен ное вни ма ние опе ра ци-
ям ре зи ден тов-им пор тё ров, за вы шаю щих 
стои мость вво зи мых на тер ри то рию РФ 
то варов.
В це лях обес пе че ния управ ле ния рис ком 
по те ри де ло вой ре пу та ции Банк Рос сии 
ре ко мен ду ет кре дит ным ор га ни за ци ям: 
в слу чае по лу че ния ин фор ма ции о дек-
ла ра ции на то ва ры (далее — ДТ), со дер-
жа щей от мет ку о на ли чии при зна ка за-
вы ше ния стои мо сти вво зи мых на тер ри-
то рию РФ то ва ров, по сле осу щест в ле ния 
кли ен том пе ре во да (пе ре во дов) средств 
в счёт оп ла ты ука зан ных в та кой ДТ то-
ва ров на прав лять в упол но мо чен ный 
ор ган све де ния об ука зан ных опе ра ци ях 
кли ен та в со от ветст вии с пунк том 3 ста-
тьи 7 Фе де раль но го за ко на от 07.08.01 
№ 115-ФЗ «О про ти во дейст вии ле га ли-
за ции (от мы ва нию) до хо дов, по лу чен-
ных пре ступ ным пу тём, и фи нан си ро-
ванию тер ро риз ма» (далее — фе де раль-
ный за кон) с ука за ни ем ко да ви да 
опе ра ции 6001, в ка чест ве до пол ни тель-

ной ин фор ма ции (в по лях DESCR_1, 
DESCR_2) — све де ний о за вы ше нии ры-
ноч ной стои мо сти оп ла чен ных то ва ров, 
вве зён ных на тер ри то рию РФ; при пред-
став ле нии кли ен том рас по ря же ния о со-
вер ше нии опе ра ции по оп ла те то ва ров 
по сле по лу че ния ин фор ма ции о ДТ, со-
дер жа щей от мет ку о на ли чии при зна ка 
за вы ше ния стои мо сти вво зи мых на тер-
ри то рию РФ то ва ров, реа ли зо вы вать 
в от но ше нии кли ен та пра во об от ка зе 
в вы пол не нии рас по ря же ния о со вер ше-
нии та кой опе ра ции на ос но ва нии пунк-
та 11 ста тьи 7 фе де раль но го за ко на; 
в слу чае при ня тия в те че ние ка лен дар-
но го го да двух ре ше ний, пре ду смот рен-
ных пунк том 11 ста тьи 7 фе де раль но го 
за ко на, рас смат ри вать во прос о реа ли-
за ции пра ва, пре ду смот рен но го аб за цем 
треть им пунк та 5.2 ста тьи 7 фе де раль-
но го закона.

Ут верж де ны раз ме ры ста вок
Ре ше ни ем со ве та ди рек то ров ГК 
«Агентст во по стра хо ва нию вкла дов» от 
28.04.15, про то кол № 6 «О став ках стра-
хо вых взно сов бан ков в фонд обя за тель-
но го стра хо ва ния вкла дов», ут верж де ны 
раз ме ры ста вок стра хо вых взно сов, под-
ле жа щих уп ла те банками — участ ни ка ми 
сис те мы стра хо ва ния вкла дов в фонд 
обя за тель но го стра хо ва ния вкладов.
Ус та нов ле ны ба зо вая, до пол ни тель ная 
и по вы шен ная до пол ни тель ная став ки 
стра хо вых взно сов, под ле жа щих уп ла те 
банками — участ ни ка ми сис те мы стра хо-
ва ния вкла дов в фонд обя за тель но го 
стра хо ва ния вкла дов, в сле дую щих раз-
ме рах: ба зо вая ставка — 0,1 % рас чёт ной 
ба зы, до пол ни тель ная ставка — 20 % ба-
зо вой став ки, по вы шен ная до пол ни тель-
ная ставка — 150 % ба зо вой ставки.
Так же об нов лён по ря док осу щест в ле ния 
агентст вом по стра хо ва нию вкла дов вы-
пла ты воз ме ще ния по вкладам.
Из ме не ния в по ря док вне се ны ре ше ния-
ми прав ле ния агентст ва по стра хо ва нию 
вкла дов от 26.02.15, про то кол № 27, и от 
27.04.15, про то кол № 52, раз дел II.
В част но сти, в по ря док вклю че ны по ло-
же ния, ус та нав ли ваю щие осо бен но сти 
вы пла ты воз ме ще ния по сче там эс к роу 
(ус та нов ле но, на при мер, что вы пла та 
воз ме ще ния про из во дит ся в те че ние трёх 
ра бо чих дней со дня пред став ле ния 
вклад чи ком не об хо ди мых до кумен тов, но 
не ра нее 14 дней со дня на ступ ле ния 
стра хо во го случая).

Ог ра ни че ния на ин ве сти ро ва ние 
средств
Пра ви тельст вом РФ при ня то по ста нов ле-
ние от 22.04.15 № 384 «О вне се нии из ме-
не ний в не ко то рые ак ты Пра ви тельст ва 
Рос сий ской Фе де рации».
Скор рек ти ро ва но по ста нов ле ние Пра ви-
тельст ва РФ об ус та нов ле нии до пол ни-
тель ных ог ра ни че ний на ин ве сти ро ва ние 
средств пен си он ных на коп ле ний, пе ре-
дан ных ПФР в до ве ри тель ное управ ле-
ние УК, в де по зи ты в ва лю те Рос сии и ин-
ва лю те в кре дит ных ор га ни за ци ях и на-
коп ле ний для жи лищ но го обес пе че ния 
во ен но слу жа щих в де по зи ты в руб лях 
в кре дит ных ор га ни зациях.
По прав ка ми ут ра тив ший си лу за кон о не-
со стоя тель но сти (бан кротст ве) кре дит-
ных ор га ни за ций за ме нён на за кон о не-
со стоя тель но сти (бан кротстве).
Та же прав ка вне се на в пра ви ла на прав-
ле ния бан ка ми пред ло же ния об учас тии 
в про це ду ре по вы ше ния ка пи та ли за ции 
и при ня тия ре ше ния об удов лет во ре нии 
(от ка зе в удов лет во ре нии) пред ло же ния 
бан ка об учас тии в про це ду ре по вы ше ния 
ка пи та ли зации.
Ана ло гич но скор рек ти ро ва но по ста нов-
ле ние Пра ви тельст ва РФ о до пол ни тель-
ных ог ра ни че ни ях на ин ве сти ро ва ние на-
коп ле ний для жи лищ но го обес пе че ния 
во ен но слу жа щих и мак си маль ных до лях 
в со во куп ном ин ве сти ци он ном порт фе ле 
от дель ных клас сов ак тивов.
По прав ки всту па ют в си лу со дня офи ци-
аль но го опуб ли ко вания.

Ре ст рук ту ри за ция за дол жен но стей 
банков
Пра ви тельст вом РФ при ня то по ста нов ле-
ние от 28.04.15 № 405 «Об ут верж де нии 
Пра вил осу щест в ле ния за каз чи ком 
в 2015 го ду ре ст рук ту ри за ции за дол жен-
но стей ком мер че ских бан ков, воз ник ших 
в свя зи с предъ яв ле ни ем тре бо ва ний 
к ис пол не нию бан ков ских га ран тий, пре-
дос тав лен ных в ка чест ве обес пе че ния 
ис пол не ния кон трактов».
Ут верж дён по ря док ре ст рук ту ри за ции за-
дол жен но стей ком мер че ских бан ков, воз-
ник ших в свя зи с предъ яв ле ни ем тре бо ва-
ний к ис пол не нию бан ков ских га ран тий, 
пре дос тав лен ных в ка чест ве обес пе че ния 
ис пол не ния кон трактов.
Под ре ст рук ту ри за ци ей по ни ма ет ся из ме-
не ние пер вич ных обя за тельств на иные 
обя за тельст ва, пре ду смат ри ваю щие дру-
гие спо со бы ис пол не ния обя за тельств, вы-
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ра жен ные в ус та нов ле нии гра фи ка по этап-
но го по га ше ния та кой за дол жен ности.
Ре ст рук ту ри за ция за дол жен но сти по бан-
ков ской га ран тии осу щест в ля ет ся за-
казчиком при од но вре мен ном со блю де-
нии сле дую щих ус ло вий: за дол жен ность 
ком мер че ско го бан ка воз ник ла в свя зи 
с предъ яв ле ни ем за каз чи ком тре бо ва ния 
об осу щест в ле нии уп ла ты де неж ной сум-
мы по бан ков ской га ран тии, пре дос тав лен-
ной в ка чест ве обес пе че ния ис пол не ния 
кон трак та, ес ли ус ло вия ми та ко го кон трак-
та не пре ду смот ре на вы пла та аван са ли бо 
де неж ная сум ма, под ле жа щая уп ла те по 
бан ков ской га ран тии, пре вы ша ет раз мер 
аван са, умень шен но го с учё том фак ти че-
ски ис пол нен ных обя за тельств по кон трак-
ту; ком мер че ским бан ком при зна но на ли-
чие та кой за дол жен но сти по средст вом на-
прав ле ния в ад рес за каз чи ка в пись мен ной 
фор ме об ра ще ния ком мер че ско го бан ка 
о ре ст рук ту ри за ции за дол жен но сти в срок, 
не пре вы шаю щий 5 ра бо чих дней со дня 
по лу че ния тре бо ва ния об осу щест в ле нии 
уп ла ты де неж ной сум мы по бан ков ской га-
ран тии; ком мер че ским бан ком вы пла че на 
не под ле жа щая ре ст рук ту ри за ции сум ма 
по бан ков ской га ран тии, ко то рая рав на 
раз ме ру аван са, умень шен но го с учё том 
фак ти че ски ис пол нен ных обя за тельств по 
кон трак ту (в слу чае, ес ли кон трак том пре-
ду смот ре на вы пла та аванса).
Ут верж дён ны ми пра ви ла ми рег ла мен ти-
ру ют ся по ря док и слу чаи ус та нов ле ния 
гра фи ка по этап но го по га ше ния за дол-
жен но сти ком мер че ских бан ков по бан-
ков ским га ран ти ям в те че ние 2015 го да 
рав ны ми до ля ми, пе ре чис ляе мы ми за каз-
чи ку еже ме сячно.

Тре бо ва ния к раз ме ще нию средств
По ста нов ле ни ем Пра ви тельст ва РФ от 
06.05.15 № 439 «О вне се нии из ме не ний 
в По ста нов ле ние Пра ви тельст ва Рос сий-
ской Фе де ра ции от 19 ян ва ря 2008 г. 
№ 18» оп ре де ле ны тре бо ва ния к раз-
меще нию средств ФНБ на де по зи тах во 
Внеш эко ном бан ке в объ ё ме до 300 
млрд руб.
Мак си маль но до пус ти мая со во куп ная 
сум ма, в пре де лах ко то рой средст ва ФНБ 
мо гут раз ме щать ся на де по зи тах во 
Внеш эко ном бан ке в рос сий ских руб лях, 
уве ли че на с 655 до 955 млрд руб.
Средст ва ФНБ мо гут раз ме щать ся на де-
по зи тах во Внеш эко ном бан ке в объ ё ме 

до 300 млрд руб. в це лях фи нан си ро ва-
ния ин ве сти ци он ных про ек тов, реа ли зуе-
мых ор га ни за ция ми ре аль но го сек то ра 
эко но ми ки. Ус ло вия фи нан си ро ва ния (це-
ле вое на зна че ние, сум ма, срок и про цент-
ная став ка) каж до го про ек та с при вле че-
ни ем средств ФНБ оп ре де ля ют ся на блю-
да тель ным со ве том Внеш эко ном бан ка. 
При этом про цент ная став ка по та ким 
де по зи там долж на обес пе чи вать до ход-
ность на уров не 6 % го до вых. Уп ла та про-
цен тов долж на осу щест в лять ся не ре же 
од но го раза в год.
По ми мо это го, в част но сти, скор рек ти ро-
ва на до ля средств ФНБ, на прав ляе мых 
на фи нан си ро ва ние ин ве сти ци он ных про-
грамм рос сий ских юри ди че ских лиц. Так, 
ус та нов ле но, что мак си маль ная до ля дол-
го вых обя за тельств и ак ций рос сий ских 
юри ди че ских лиц, свя зан ных с реа ли за-
ци ей про ек тов, мо жет со став лять не бо-
лее 40 % об ще го объ ё ма средств ФНБ по 
со стоя нию на 1 ап ре ля 2015 го да, но не 
бо лее 1 738 млрд руб.

Об нов ле ны фе де раль ные стан дарты
Мин эко ном раз ви тия Рос сии из дан при каз 
от 20.05.15 № 297 «Об ут верж де нии Фе-
де раль но го стан дар та оцен ки „Об щие по-
ня тия оцен ки, под хо ды и тре бо ва ния 
к про ве де нию оцен ки (ФСО № 1)“».
Об нов лён Фе де раль ный стан дарт «Об-
щие по ня тия оцен ки, под хо ды и тре бо ва-
ния к про ве де нию оцен ки (ФСО № 1)». 
До ку мент за ме нит дейст вую щий в на-
стоя щее вре мя ана ло гич ный ФСО, ут-
верж дён ный при ка зом Мин эко ном раз ви-
тия Рос сии от 20.07.07 № 256.
Фе де раль ный стан дарт оцен ки (ФСО 
№ 1) оп ре де ля ет об щие по ня тия оцен ки, 
под хо ды к оцен ке и тре бо ва ния к про ве-
де нию оцен ки, при ме няе мые при осу-
щест в ле нии оце ноч ной дея тель но сти. 
ФСО яв ля ет ся обя за тель ным к при ме не-
нию при осу щест в ле нии оце ноч ной дея-
тель но сти. К объ ек там оцен ки от но сят ся 
объ ек ты граж дан ских прав, в от но ше нии 
ко то рых за ко но да тельст вом РФ ус та нов-
ле на воз мож ность их учас тия в граж дан-
ском обороте.
Ос нов ны ми под хо да ми, ис поль зуе мы ми 
при про ве де нии оцен ки, яв ля ют ся срав-
ни тель ный, до ход ный и за трат ный под хо-
ды. При вы бо ре ис поль зуе мых при про ве-
де нии оцен ки под хо дов сле ду ет учи ты-
вать не толь ко воз мож ность при ме не ния 

каж до го из под хо дов, но и це ли и за да чи 
оцен ки, пред по ла гае мое ис поль зо ва ние 
ре зуль та тов оцен ки, до пу ще ния, пол но ту 
и дос то вер ность ис ход ной ин фор мации.
Так же при ка зом Мин эко ном раз ви тия 
Рос сии от 20.05.15 № 298 ут верж дён Фе-
де раль ный стан дарт оцен ки «Цель оцен-
ки и ви ды стои мо сти (ФСО № 2)».
Но вый ФСО № 2 всту пит в дейст вие по-
сле при зна ния ут ра тив шим си лу при ка за 
Мин эко ном раз ви тия Рос сии от 20.07.07 
№ 255, ко то рым ут верж дён ана ло гич ный 
стан дарт. Стан дарт рас кры ва ет цель 
оцен ки, пред по ла гае мое ис поль зо ва ние 
ре зуль та та оцен ки, а так же оп ре де ле ние 
ры ноч ной стои мо сти и ви дов стои мо сти, 
от лич ных от ры ночной.
Ре зуль тат оцен ки мо жет ис поль зо вать ся 
при оп ре де ле нии сто ро на ми це ны для со-
вер ше ния сдел ки или иных дейст вий 
с объ ек том оцен ки, в том чис ле при со-
вер ше нии сде лок куп ли-про да жи, пе ре-
да че в арен ду или за лог, стра хо ва нии, 
кре ди то ва нии, вне се нии в ус тав ный 
(скла доч ный) ка пи тал, для це лей на ло го-
об ло же ния, при со став ле нии фи нан со вой 
(бух гал тер ской) от чёт но сти, ре ор га ни за-
ции юри ди че ских лиц и при ва ти за ции 
иму щест ва, раз ре ше нии иму щест вен ных 
спо ров и в иных случаях.

Све де ния о при ос та нов ле нии
опе ра ций по счетам
ФНС Рос сии в пись ме от 20.03.14 № НД-
4-8/5047 на пом ни ла о не до пу ще нии не-
дос то вер ной ин фор ма ции, со дер жа-
щейся в ин тер нет-сер ви се «Све де ния 
о на ли чии ре ше ний о при ос та нов ле нии 
опе ра ций по сче там на ло го пла тель-
щиков».
Дан ный сер вис по зво ля ет бан кам по лу-
чать ак ту аль ную ин фор ма цию о на ли чии 
ре ше ния на ло го во го ор га на о при ос та-
нов ле нии опе ра ций по сче там на ло го пла-
тель щи ка (пла тель щи ка сбо ра, на ло го во-
го аген та) и пе ре во дов его элек трон ных 
де неж ных средств в банке.
Со об ща ет ся, что в слу чае об ра ще ния на-
ло го пла тель щи ка в на ло го вую ин спек цию 
в свя зи с от ка зом бан ка в от кры тии счё та 
(по при чи не не от ме нен ных ре ше ний 
о при ос та нов ле нии опе ра ций по сче там) 
на ло го вая ин спек ция обя за на све рить 
имею щие ся у неё дан ные с дан ны ми из 
кар то те ки фе де раль но го уров ня и при не-
об хо ди мо сти вне сти в неё из ме нения. n
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учёт и ана лиз
Ан д рей КНЯЗЕВ, на чаль ник от де ла, зам. на чаль ни ка управ ле ния на ло го об ло же ния ОАО «ОТП Банк», 
член Па ла ты на ло го вых кон суль тантов

Сдел ки оп ци он:
осо бен но сти на ло го об ло жения

За гля нув в сло варь, мы уз на ем, что сдел ка опци-
он — это раз но вид ность про из вод ных фи нан со вых 

ин ст ру мен тов. Суть оп цио на в том, что од но ли цо, 
пред по ла гаю щее ку пить ба зо вый ак тив, до го ва ри ва-
ет ся с дру гим лицом — контр аген том по сдел ке опци-
он — о пред по ла гае мой по куп ке ба зо во го ак ти ва. В до-
го во ре оп ре де ля ют ся да та со вер ше ния сдел ки, объ ём 
ба зо во го ак ти ва и стои мость. При этом пред по ла гае-
мый по ку па тель уп ла чи ва ет пред по ла гае мо му про дав-
цу де неж ные средст ва за это право — это оп ци он ная 
пре мия. Важ ным мо мен том яв ля ет ся то, что до го во-
ром ус та нав ли ва ет ся пра во, но не обя зан ность по ку-
па те ля со вер шить та кую сдел ку, при этом на про дав це 
ле жит обя зан ность про дать со от ветст вую щий ак тив по 
ого во рён ной це не в ус та нов лен ную да ту и имен но за 
это он по лу ча ет оп ци он ную премию.

Раз ли ча ют сдел ки оп ци он на по куп ку (Call option), 
оп ци он на про да жу (Put option). Оп ци он ные кон трак ты 
мо гут быть как бир же вы ми, так и вне бир же вы ми. Бир-
же вые кон трак ты стан дар ти зи ро ва ны бир жей и со вер-
ша ют ся в со от ветст вии с со от ветст вую щей спе ци фи-
ка ци ей. Вне бир же вые кон трак ты за клю ча ют ся участ-
ни ка ми сдел ки на пря мую на ус ло ви ях, ко то рые они 
ого ва ри ва ют: в от ли чие от бир же вых эти ус ло вия не 
стан дар ти зи рованы.

I.

Итак, кре дит ная ор га ни за ция за клю ча ет со сво им 
контр аген том оп ци он на по куп ку ба зо во го ак ти ва или 
оп ци он на про да жу ба зо во го ак ти ва. По доб ные сдел ки, 
клас си фи ци ро ван ные как про из вод ный фи нан со вый 
ин ст ру мент, от ра жа ют ся в бух гал тер ском учё те в со от-
ветст вии с тре бо ва ния ми По ло же ния Бан ка Рос сии от 
16.07.12 № 385-П «О пра ви лах ве де ния бух гал тер ско-
го учё та в кре дит ных ор га ни за ци ях, рас по ло жен ных на 
тер ри то рии Рос сий ской Фе де ра ции» (далее — По ло-
же ние № 385-П) и По ло же ни ем Бан ка Рос сии от 
04.07.11 № 372-П «О по ряд ке бух гал тер ско го учё та 
про из вод ных фи нан со вых ин ст ру мен тов» (далее — По-
ло же ние № 372-П). Дан ные сдел ки клас си фи ци ру ют ся 
кре дит ны ми ор га ни за ция ми как про из вод ный фи нан-
со вый ин ст ру мент и от ра жа ют ся на сче тах 52601 «Про-
из вод ные фи нан со вые ин ст ру мен ты, от ко то рых ожи-
да ет ся по лу че ние эко но ми че ских вы год» или 52602 
«Про из вод ные фи нан со вые ин ст ру мен ты, по ко то рым 
ожи да ет ся умень ше ние эко но ми че ских выгод».

По ло же ни ем № 372-П оп ре де ле но, что ес ли оп ци-
он ный до го вор пред став ля ет со бой ак тив, то он от ра-

жа ет ся на ба лан со вом счё те 52601 «Про из вод ные фи-
нан со вые ин ст ру мен ты, от ко то рых ожи да ет ся по лу че-
ние эко но ми че ских вы год» (ак тив ный), ес ли сдел ка 
оп ци он пред став ля ет со бой обя за тельст во, то она от-
ра жа ет ся на ба лан со вом счё те 52602 «Про из вод ные 
фи нан со вые ин ст ру мен ты, по ко то рым ожи да ет ся 
умень ше ние эко но ми че ских вы год» (пас сив ном). Фак-
ти че ски на этих сче тах от ра жа ет ся спра вед ли вая стои-
мость про из вод но го фи нан со во го ин ст ру мен та, в на-
шем случае — сдел ки оп ци он. Эта спра вед ли вая стои-
мость от ра жа ет ся в кор рес пон ден ции со сче та ми 70613 
«До хо ды от про из вод ных фи нан со вых ин ст ру мен тов» 
(сим вол 16101 «До хо ды от про из вод ных фи нан со вых 
ин ст ру мен тов») и 70613 «Рас хо ды по про из вод ным фи-
нан со вым ин ст ру мен там» (сим вол 25101 «Рас хо ды по 
про из вод ным фи нан со вым ин ст ру мен там»). Эта опе-
ра ция от ра жа ет ся в бух гал тер ском учё те сле дую щими 
про водками:

Д-т счё та 52601 «Про из вод ные фи нан со вые ин ст-
ру мен ты, от ко то рых ожи да ет ся по лу че ние эко но ми-
че ских выгод»,

К-т счё та 70613 «До хо ды от про из вод ных фи нан-
со вых ин ст ру мен тов» (сим вол 16101 «До хо ды от про-
из вод ных фи нан со вых ин ст ру ментов»)

или
Д-т счё та 70614 «Рас хо ды по про из вод ным фи нан-

со вым ин ст ру мен там» (сим вол 25101 «Рас хо ды по про-
из вод ным фи нан со вым ин ст ру ментам»),

К-т счё та 52602 «Про из вод ные фи нан со вые ин ст-
ру мен ты, по ко то рым ожи да ет ся умень ше ние эко но-
ми че ских выгод».

Вто рой со став ляю щей, ко то рая от ра жа ет ся в бух-
гал тер ском учё те кре дит ной ор га ни за ци ей, яв ля ет ся 
оп ци он ная пре мия, ко то рая уп ла чи ва ет ся или по лу ча-
ет ся кре дит ной ор га ни за ци ей по сдел ке оп ци он. Дан-
ная пре мия от ра жа ет ся в бух гал тер ском учё те в за ви-
си мо сти от «на прав ле ния» оп ци он ной пре мии (от то го, 
что про ис хо дит с ба зо вым ак ти вом, — он по ку па ет ся 
или про даётся).

Так, ес ли по сдел ке оп ци он кре дит ная ор га ни за ция 
при об ре та ет ба зо вый ак тив, то пре мия, ко то рую уп ла-
ти ла кре дит ная ор га ни за ция, не об хо ди мо от ра зить 
про водкой:

Д-т счё та 52601 «Про из вод ные фи нан со вые ин ст-
ру мен ты, от ко то рых ожи да ет ся по лу че ние эко но ми-
че ских выгод»,

К-т счё та 47408 «Рас чё ты по кон вер си он ным опе-
ра ци ям, про из вод ным фи нан со вым ин ст ру мен там 
и про чим до го во рам (сдел кам), по ко то рым рас чё ты 



и по став ка осу щест в ля ют ся не ра нее сле дую ще го дня 
по сле дня за клю че ния до го во ра (сделки)».

Ес ли сдел ка оп ци он оп ре де ля ет, что кре дит ная ор-
га ни за ция про да ёт ба зо вый ак тив и по лу ча ет при этом 
пре мию за про да жу ба зо во го ак ти ва, то оп ци он ная 
пре мия от ра жа ет ся про водкой:

Д-т счё та 47408 «Рас чё ты по кон вер си он ным опе-
ра ци ям, про из вод ным фи нан со вым ин ст ру мен там 
и про чим до го во рам (сдел кам), по ко то рым рас чё ты 
и по став ка осу щест в ля ют ся не ра нее сле дую ще го дня 
по сле дня за клю че ния до го во ра (сделки)»,

К-т счё та 52602 «Про из вод ные фи нан со вые ин ст-
ру мен ты, по ко то рым ожи да ет ся умень ше ние эко но-
ми че ских выгод».

От ра зив сдел ки в бух гал тер ском учё те, кре дит ная 
ор га ни за ция долж на оп ре де лить ся с их на ло го об ло-
же ни ем. На ло го об ло же ние оп ци он ных сде лок осу-
щест в ля ет ся в со от ветст вии с тре бо ва ния ми ста тей 
301–305 и 326 час ти вто рой На ло го во го ко дек са РФ. 
Дан ны ми стать я ми ус та нов ле ны об щие тре бо ва ния 
к на ло го об ло же нию сроч ных сде лок. Крат ко ос та но-
вим ся на ос нов ных из них.

Про из вод ные фи нан со вые ин ст ру мен ты при зна ют-
ся в со от ветст вии с тре бо ва ния ми Фе де раль но го за-
ко на от 22.04.96 № 39-ФЗ «О рын ке цен ных бу маг», 
а их виды — в со от ветст вии с но вым Ука за ни ем ЦБ РФ 
от 16.02.15 № 3565-У «О ви дах про из вод ных фи нан со-
вых ин ст ру мен тов». Кро ме то го, оп ре де ле но, что ба-
зис ным ак ти вом сроч ной сдел ки, в част но сти, мо гут 
вы сту пать ино стран ная ва лю та, цен ные бу ма ги и иное 
иму щест во и иму щест вен ные пра ва, про цент ные став-
ки, кре дит ные ре сур сы, ин дек сы цен или про цент ных 
ста вок, дру гие фи нан со вые ин ст ру мен ты сроч ных сде-
лок. Стать ёй 301 НК РФ так же оп ре де ле но, что по доб-
ные до го во ры мо гут за вер шать ся ре аль ной по став кой 
или за чё том од но род ных тре бо ва ний сде лок про ти во-
по лож ной на прав лен но сти. Рас смат ри вая до го вор, 
ор га ни за ция мо жет при знать его как сдел ку на по став-
ку ба зо во го ак ти ва с от сроч кой пла те жа или сдел кой 
с фи нан со вым ин ст ру мен том сроч ных сде лок. Да той 
за вер ше ния со от ветст вую щей сдел ки при зна ёт ся да-
та ис пол не ния всех прав и обя зан но стей по сделке.

От ме тим, что обя за тельст ва по сдел ке мо гут быть 
пре кра ще ны как за чё том од но род ных тре бо ва ний, так 
и в со от ветст вии с ге не раль ным со гла ше ни ем (еди ным 
до го во ром), а так же за чё том встреч ных тре бо ва ний, 
вы те каю щих из до го во ров, за клю чён ных на ус ло ви ях 
пра вил ор га ни зо ван ных тор гов или пра вил кли рин га, 
ес ли та кой за чёт про из ве дён в це лях оп ре де ле ния 
сум мы нет то-обя за тельст ва. Для це лей за чё та сле ду-
ет учи ты вать, что од но род ным тре бо ва ни ем при зна-
ют ся тре бо ва ния по по став ке имею щих оди на ко вый 
объ ём прав цен ных бу маг од но го эми тен та, од но го 
ви да, од ной ка те го рии (ти па) или од но го пае во го ин-
ве сти ци он но го фон да (для ин ве сти ци он ных па ёв пае-
вых ин ве сти ци он ных фон дов), а так же тре бо ва ния по 
уп ла те де неж ных средств в той же ва лю те. При знав 
сдел ку сдел кой на по став ку с от сроч кой пла те жа, кре-
дит ная ор га ни за ция от ра жа ет их для це лей на ло го об-
ло же ния в со от ветст вии с об щи ми пра ви ла ми, ко то-

рые ус та нов ле ны для со от ветст вую ще го ба зис но го 
ак ти ва. Стать я ми 302 и 303 НК РФ оп ре де ле ны до хо ды 
и рас хо ды по об ра щаю щим ся и не об ра щаю щим ся 
сроч ным сделкам.

До хо да ми по об ра щаю щим ся фи нан со вым ин ст ру-
мен там сроч ных сде лок при знаются:
• сум ма ва риа ци он ной мар жи, при чи таю щей ся к по-

лу че нию на ло го пла тель щи ком в те че ние от чёт но го 
(на ло го во го) пе риода;

• иные сум мы, при чи таю щие ся к по лу че нию в те че-
ние от чёт но го (на ло го во го) пе рио да по опе ра ци ям 
с фи нан со вы ми ин ст ру мен та ми сроч ных сде лок, 
об ра щаю щи ми ся на ор га ни зо ван ном рын ке, в том 
чис ле в по ряд ке рас чё тов по опе ра ци ям с фи нан-
со вы ми ин ст ру мен та ми сроч ных сде лок, пре ду-
смат ри ваю щим по став ку ба зис но го актива.
Рас хо да ми по об ра щаю щим ся фи нан со вым ин ст-

ру мен там сроч ных сде лок при знаются:
• сум ма ва риа ци он ной мар жи, под ле жа щая уп ла те 

в те че ние на ло го во го (от чёт но го) пе риода;
• иные сум мы, под ле жа щие уп ла те в те че ние на ло го-

во го (от чёт но го) пе рио да по опе ра ци ям с фи нан со-
вы ми ин ст ру мен та ми сроч ных сде лок, об ра щаю щи-
ми ся на ор га ни зо ван ном рын ке, а так же стои мость 
ба зис но го ак ти ва, пе ре да вае мо го по сдел кам, пре-
ду смат ри ваю щим по став ку ба зис но го актива;

• иные рас хо ды, свя зан ные с осу щест в ле ни ем опе-
ра ций с фи нан со вы ми ин ст ру мен та ми сроч ных 
сде лок, об ра щаю щи ми ся на ор га ни зо ван ном 
рынке.
Для этих це лей кре дит ная ор га ни за ция пер во на-

чаль но долж на оп ре де лить, от но сит ся ли та или иная 
сдел ка к об ра щаю щим ся. Для этих це лей стать ёй 301 
НК РФ оп ре де ле ны два кри терия:

1) по ря док их за клю че ния, об ра ще ния и ис пол не-
ния ус та нав ли ва ет ся ор га ни за то ром тор гов ли, имею-
щим на это пра во в со от ветст вии с за ко но да тельст-
вом РФ или за ко но да тельст вом ино стран ных го су-
дарств;

2) ин фор ма ция о це нах фи нан со вых ин ст ру мен тов 
сроч ных сде лок пуб ли ку ет ся в средст вах мас со вой ин-
фор ма ции (в том чис ле элек трон ных) ли бо мо жет быть 
пре дос тав ле на ор га ни за то ром тор гов ли или иным 
упол но мо чен ным ли цом лю бо му за ин те ре со ван но му 
ли цу в те че ние трёх лет по сле да ты со вер ше ния опе-
ра ции с фи нан со вым ин ст ру мен том сроч ной сделки.

Ес ли хо тя бы од но из ус ло вий не со блю да ет ся, 
сдел ка при зна ёт ся не об ра щаю щей ся. От ме тим, что 
вне бир же вые сдел ки, не пре ду смат ри ваю щие по став-
ку ба зис но го ак ти ва, так же мо гут быть ква ли фи ци ро-
ва ны как срочные.

Ес ли сдел ка при зна на не об ра щаю щей ся, то до хо-
да ми, по не сён ны ми в те ку щем от чёт ном (на ло го вом) 
пе рио де, при знаются:
• сум мы де неж ных средств, при чи таю щие ся к по лу-

че нию в от чёт ном (на ло го вом) пе рио де од ним из 
участ ни ков опе ра ции с фи нан со вым ин ст ру мен том 
сроч ной сдел ки при её ис пол не нии (окон чании);

• иные сум мы, при чи таю щие ся к по лу че нию в те че-
ние на ло го во го (от чёт но го) пе рио да по опе ра ци ям 
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с фи нан со вы ми ин ст ру мен та ми сроч ных сде лок, не 
об ра щаю щи ми ся на ор га ни зо ван ном рын ке, в том 
чис ле в по ряд ке рас чё тов по опе ра ци ям с фи нан-
со вы ми ин ст ру мен та ми сроч ных сде лок, пре ду-
смат ри ваю щим по став ку ба зис но го актива.
Рас хо да ми, по не сён ны ми в те ку щем от чёт ном (на-

ло го вом) пе рио де по не об ра щаю щим ся сдел кам, при-
знаются:
• сум мы де неж ных средств, под ле жа щие уп ла те в от-

чёт ном (на ло го вом) пе рио де од ним из участ ни ков 
опе ра ции с фи нан со вым ин ст ру мен том сроч ной 
сдел ки при её ис пол не нии (окон чании);

• иные сум мы, под ле жа щие уп ла те в те че ние на ло-
го во го (от чёт но го) пе рио да по опе ра ци ям с фи нан-
со вы ми ин ст ру мен та ми сроч ных сде лок, не об ра-
щаю щи ми ся на ор га ни зо ван ном рын ке, а так же 
стои мость ба зис но го ак ти ва, пе ре да вае мо го по 
сдел кам, пре ду смат ри ваю щим по став ку ба зис но го 
актива;

• иные рас хо ды, свя зан ные с осу щест в ле ни ем опе-
ра ций с фи нан со вы ми ин ст ру мен та ми сроч ных 
сделок.
Вы ше ука зан ные до хо ды и рас хо ды долж ны быть 

от ра же ны в на ло го об ла гае мой ба зе, ко то рая оп ре-
де ля ет ся с учё том тре бо ва ний и осо бен но стей ста-
тьи 304 НК РФ. Этой стать ёй за креп ле но, что на ло-
го об ла гае мые ба зы по об ра щаю щим ся и не об ра-
щаю щим ся сдел кам раз дель ны. По об ра щаю щим ся 
на ор га ни зо ван ном рын ке ин ст ру мен там на ло го об-
ла гае мая ба за оп ре де ля ет ся как раз ни ца меж ду 
сум ма ми до хо дов, при чи таю щи ми ся к по лу че нию 
за от чёт ный (на ло го вый) пе ри од, и сум ма ми рас-
ходов за от чёт ный (на ло го вый) пе ри од. От ри ца-
тельная раз ни ца со от ветст вен но при зна ёт ся убыт-
ком от та ких опе ра ций и умень ша ет на ло го об ла гае-
мую базу.

По не об ра щаю щим ся фи нан со вым ин ст ру мен там 
на ло го об ла гае мая ба за оп ре де ля ет ся как раз ни ца 
меж ду до хо да ми и рас хо да ми за от чёт ный (на ло го вый) 
пе ри од. В со от ветст вии с пунк том 5 ста тьи 304 НК РФ 
про фес сио наль ные участ ни ки рын ка цен ных бу маг, 
осу щест в ляю щие ди лер скую дея тель ность, вклю чая 
бан ки, впра ве умень шить на ло го вую ба зу на сум му 
убыт ка, по лу чен но го по опе ра ци ям с фи нан со вы ми ин-
ст ру мен та ми сроч ных сде лок, не об ра щаю щи ми ся на 
ор га ни зо ван ном рынке.

Для дру гих ор га ни за ций по доб ных ис клю че ний нет 
(убыт ки по не об ра щаю щим ся сдел кам умень ша ют 
толь ко до хо ды по не об ра щаю щим ся сдел кам в сле-
дую щих на ло го вых пе рио дах). Ес ли кре дит ная ор га ни-
за ция за клю ча ет оп ци он ный кон тракт, не об ра щаю-
щий ся на ор га ни зо ван ном рын ке, контр аген том по 
ко то ро му вы сту па ет цен траль ный контр агент, ко то рый 
осу щест в ля ет свои функ ции в со от ветст вии с за ко но-
да тельст вом о кли рин го вой дея тель но сти и пра ви ла ми 
кли рин га и ка чест во управ ле ния ко то ро го при зна но 
удов лет во ри тель ным в по ряд ке, ус та нов лен ном 
ЦБ РФ, кре дит ная ор га ни за ция мо жет учи ты вать до хо-
ды (рас хо ды) по та ким кон трак там при оп ре де ле нии 
на ло го вой ба зы по прибыли.

II.

Рас смот рим об щие осо бен но сти це но об ра зо ва ния 
сроч ных сде лок для на ло го об ло жения.

Ес ли мы рас смат ри ва ем об ра щаю щие ся ин ст ру-
мен ты, то по ним в со от ветст вии с пунк том 1 ста-
тьи 305 НК РФ при ни ма ет ся для це лей на ло го об ло же-
ния фак ти че ская це на. Но ес ли же мы об ра тим ся 
к сдел кам с не об ра щаю щим ся фи нан со вым ин ст ру-
мен том сроч ных сде лок, то тут есть свои осо бен ности.

В со от ветст вии с пунк том 2 ста тьи 305 НК РФ це на 
фи нан со во го ин ст ру мен та для це лей на ло го об ло же ния 
долж на быть в 20-про цент ном ко ри до ре (в сто ро ну по-
вы ше ния и в сто ро ну по ни же ния) от рас чёт ной це ны на 
да ту за клю че ния сдел ки. Рас чёт ная це на оп ре де ля ет ся 
кре дит ной ор га ни за ци ей в со от ветст вии с по ряд ком, 
утверж дён ным Ука за ни ем Бан ка Рос сии от 07.10.14 
№ 3413-У «О по ряд ке оп ре де ле ния рас чёт ной стои мо-
сти фи нан со вых ин ст ру мен тов сроч ных сде лок, не об ра-
щаю щих ся на ор га ни зо ван ных тор гах, в це лях гла вы 25 
На ло го во го ко дек са Рос сий ской Фе де ра ции». Ес ли це на 
сдел ки вы хо дит за гра ни цы со от ветст вую ще го ко ри до-
ра, кре дит ная ор га ни за ция при ме ня ет рас чёт ную цену.

Ес ли кре дит ной ор га ни за ци ей за клю ча ют ся оп ци он-
ные кон трак ты, об ра щаю щие ся или не об ра щаю щие ся 
на ор га ни зо ван ном рын ке, контр аген том по ко то рым 
яв ля ет ся цен траль ный контр агент, ко то рый осу щест в-
ля ет свои функ ции в со от ветст вии с за ко но да тельст вом 
о кли рин го вой дея тель но сти и пра ви ла ми кли рин га 
и ка чест во управ ле ния ко то ро го при зна но удов лет во ри-
тель ным в по ряд ке, ус та нов лен ном ЦБ РФ, фак ти че ская 
це на сдел ки, оп ре де лён ная с учё том пра вил кли рин га, 
за ре ги ст ри ро ван ных в ус та нов лен ном по ряд ке, при-
зна ёт ся ры ноч ной це ной и при ме ня ет ся для це лей на-
ло го об ло жения.

III.

Рас смот рев ос нов ные об щие во про сы, мы мо жем пе-
рей ти к частному — сдел кам опцион.

Ес ли сдел ка оп ци он клас си фи ци ро ва на как сроч ная 
сдел ка, оп ци он от ра жа ет ся в на ло го вом учё те с учё том 
тре бо ва ний, ко то рые ус та нов ле ны стать я ми 301–305 
НК РФ и бо лее под роб но уже бы ли опи са ны выше.

В от ли чие от дру гих сде лок сдел ка оп ци он пре ду-
смат ри ва ет оп ла ту в ви де оп ци он ной пре мии. В на ло го-
вом за ко но да тельст ве стать ёй 326 НК РФ оп ре де ле но, 
что пре мия по оп ци он но му кон трак ту в со от ветст вии 
с со гла ше ни ем сто рон не за ви си мо от его ква ли фи ка ции 
как фи нан со во го ин ст ру мен та сроч ной сдел ки или как 
сдел ки с от сроч кой ис пол не ния при зна ёт ся в со от ветст-
вую щих до хо дах (рас хо дах) еди но вре мен но на да ту осу-
щест в ле ния рас чё тов по оп ци он ной пре мии для на ло-
го пла тель щи ков, при ме няю щих ме тод на чис ле ния, не-
за ви си мо от то го, ис пол нен или не ис пол нен оп ци он ный 
кон тракт, а так же не за ви си мо от ви да ба зис но го актива.

Сле до ва тель но, пер вое, что кре дит ная ор га ни за-
ция от ра зит в на ло го вом учё те, — это оп ци он ная пре-
мия, ко то рая от ра зит ся в учё те не за ви си мо от си-
туации.
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Но нам не об хо ди мо вер нуть ся к стать ям, по свя-
щён ным на ло го об ло же нию сроч ных сде лок, — 301–
305 НК РФ, в со от ветст вии с тре бо ва ния ми ко то рых 
кре дит ная ор га ни за ция долж на от ра зить до хо ды 
и рас хо ды по со от ветст вую щим сдел кам. Но мы сей-
час не бу дем рас смат ри вать об щие для всех сде лок 
во про сы, а ос та но вим ся на том, что от ли ча ет ся, — на 
оп ре де ле нии рас чёт ных цен по не об ра щаю щим ся 
сдел кам опцион.

Как и по ос таль ным сдел кам, по ря док оп ре де ле ния 
рас чёт ных цен по сдел кам оп ци он ут верж дён Ука за ни-
ем Бан ка Рос сии от 07.10.14 № 3413-У «О по ряд ке оп-
ре де ле ния рас чёт ной стои мо сти фи нан со вых ин ст ру-
мен тов сроч ных сде лок, не об ра щаю щих ся на ор га ни-
зо ван ных тор гах, в це лях гла вы 25 На ло го во го ко дек са 
Рос сий ской Фе де ра ции» (далее — Ука за ния № 3413-У). 
Как и для иных ин ст ру мен тов, Ука за ни ем № 3413-У оп-
ре де ле но, что рас чёт ная стои мость сде лок оп ци он мо-
жет быть оп ре де ле на од ним из че ты рёх ва ри антов:

1) на ос но ва нии оцен ки, про ве дён ной не за ви си-
мым оцен щиком;

2) на ос но ва нии дан ных о ры ноч ных ценах;
3) на ос но ва нии ус та нов лен ных Ука за ни ем 

№ 3413-У ал го ритмов;
4) на ос но ва нии иных ме то дов, за креп лён ных 

в учёт ной по ли ти ке кре дит ной ор га ни зации.
В дан ной ста тье мы не бу дем за тра ги вать об щие 

для всех ва ри ан ты, а ос та но вим ся на ал го рит ме, за ло-
жен ном Ука за ни ем № 3413-У, ведь имен но он яв ля ет ся 
от ли чи тель ной осо бен но стью рас чёт ной це ны сде лок 
оп ци он, ко то рые мы рас смат риваем.

Для оп ре де ле ния рас чёт ной це ны сдел ки оп ци он 
пер во на чаль но мы долж ны ре шить, что же это за сдел-
ка. Ес ли на ша сдел ка пре ду смат ри ва ет про да жу ба-
зис но го ак ти ва, то для оп ре де ле ния рас чёт ной це ны 
нам по тре бу ет ся ал го ритм, пре ду смот рен ный пунк-
том 4.13 Ука за ния № 3413-У.

Ес ли же сдел ка пре ду смат ри ва ет по куп ку ба зис но-
го ак ти ва, то не об хо дим ал го ритм, пре ду смот рен ный 
пунк том 4.12 Ука за ния № 3413-У. И нач нём рас смот-
ре ние с оп цио на на про да жу ба зис но го актива.

Суть дан но го оп цио на со сто ит в том, что кре дит ная 
ор га ни за ция по ус ло ви ям сдел ки оп ци он обя за на про-
дать контр аген ту (ес ли он это го за хо чет) ба зис ный ак-
тив. При этом кре дит ная ор га ни за ция по лу ча ет пла ту 
в ви де оп ци он ной премии — имен но эта пре мия и яв-
ля ет ся це ной сдел ки, ко то рую долж на оп ре де лить кре-
дит ная ор га ни за ция. Оп ци он ная пре мия по сдел ке 
долж на на хо дить ся в 20-про цент ном ко ри до ре, ес ли 
оп ци он ная пре мия по рас смат ри вае мо му оп цио ну ни-
же, то для це лей на ло го об ло же ния при ни ма ет ся ми-
ни маль ное зна че ние ко ридора.

Итак, пе рей дём к оп ре де ле нию рас чёт ной це ны, 
ко то рая оп ре де ля ет ся по ал го рит му, ус та нов лен но му 
пунк том 4.13 Ука за ния № 3413-У:

 .

Оп ре де ляя рас чёт ную це ну, кре дит ная ор га ни за ция 
ис поль зу ет сле дую щие по ка затели:

DF — дис конт ный фак тор по ва лю те, в ко то рой ус-
та нав ли ва ет ся це на ис пол не ния оп ци он но го до го во ра 
(кон тракта);

F — оп ре де лён ная в со от ветст вии с под пунк та-
ми 4.1–4.4 Ука за ния № 3413-У рас чёт ная це на фор-
вард но го до го во ра (кон трак та), ба зис ный (ба зо вый) 
ак тив и срок ис пол не ния ко то ро го яв ля ет ся так же ба-
зис ным (ба зо вым) ак ти вом и сро ком ис пол не ния оп-
ци он но го до го во ра (кон тракта);

N(•) — функ ция стан дарт но го нор маль но го рас-
пре де ления;

K — це на ис пол не ния оп ци он ной сделки;
d1 и d2  — ве ли чи ны, рас счи ты ва ют ся по сле дую-

щим фор мулам:

и 

При оп ре де ле нии по ка за те лей d1 и d2 ис поль-
зуются:

ln — на ту раль ный ло га рифм;
YFC — срок оп ци он но го кон трак та в го дах, рас счи-

тан ный по фи нан со вой ба зе ва лю ты, в ко то рой ус та-
нав ли ва ет ся це на ис пол не ния оп ци он ной сделки;

s — ве ли чи на во ла тиль но сти (вме нён ная во ла-
тиль но сти), рас счи тан ная для ба зис но го (ба зо во го) 
ак ти ва оп ци он но го до го во ра (кон трак та) в со от ветст-
вии с пунк том 10 Ука за ния № 3413-У. Для пол но го по-
ни ма ния по ряд ка оп ре де ле ния рас чёт ной це ны рас-
смот рим его на примере.

Как мы ви дим, в рас чё те ис поль зу ют ся раз лич ные 
по ка за те ли, ко то рые мо гут вы зы вать слож но сти у час-
ти спе циа ли стов кре дит ных ор га ни за ций. Ос та но вим-
ся на час ти из них.

Пер вым рас смот рим по ка за тель F.
Как бы ло ука за но вы ше, нам не об хо ди мо вос поль-

зо вать ся рас чёт ной це ной фор вард но го кон трак та. 
Од на ко, оп ре де ляя по ка за тель F, пер во на чаль но мы 
долж ны ра зо брать ся с тем, что имен но вы сту па ет «ба-
зо вым ак ти вом». Это не об хо ди мо сде лать, так как дан-
ный по ка за тель дол жен быть оп ре де лён в за ви си мо сти 
от «ба зо во го ак тива».

Так, ес ли ба зо вым ак ти вом вы сту па ет ва лю та, по-
ка за тель F оп ре де ля ет ся как:

F = S × DF(1) / DF(2),

где S — курс ва лю ты, яв ляю щей ся ба зис ным ак ти вом 
сдел ки, вы ра жен ный в ва лю те пла те жа по этой сдел ке 
в со от ветст вии с пунк том 8 Ука за ния № 3413-У; 
DF(1) — дис конт ный фак тор для ва лю ты, яв ляю щей ся 
ба зис ным ак ти вом сдел ки; DF(2) — дис конт ный фак тор 
для ва лю ты пла те жа по сделке.

12 БУХГАЛТЕРИЯ И БАНКИ



Ес ли ба зо вым ак ти вом вы сту па ет дра го цен ный ме-
талл, то по ка за тель F оп ре де ля ет ся как:

 ,

где P — рас чёт ная це на фор вард но го до го во ра (кон-
трак та); S — те ку щая це на дра го цен но го ме тал ла на 
да ту за клю че ния фор вард но го до го во ра (кон трак-
та), оп ре де ляе мая в со от ветст вии с пунк том 7 на-
стоя ще го ука за ния; DF — дис конт ный фак тор для 
ва лю ты,  в которой вы ра же на це на дра го цен но го 
ме талла; DFmet — дис конт ный фак тор для со от-
ветст вую ще го дра го цен но го ме тал ла, оп ре де ляе-
мый по формуле:

 ,

где rmet — став ка до ход но сти по бан ков ским вкла дам 
(в до лях еди ни цы), ко то рые раз ме ща ют ся на срок фор-
вард но го до го во ра (кон трак та) и сум ма тре бо ва ний по 
ко то рым оп ре де ля ет ся ис хо дя из те ку щей стои мо сти 
дра го цен но го ме тал ла. При этом ука зан ная став ка до-
ход но сти оп ре де ля ет ся в со от ветст вии с учёт ной по-
ли ти кой на ло го пла тель щи ка для це лей на ло го об ло же-
ния на да ту за клю че ния фор вард но го до го во ра (кон-
трак та); YFCmet — срок ис пол не ния фор вард но го 
до го во ра (кон трак та) в го дах, рас счи тан ный по фи нан-
со вой ба зе дра го цен но го ме талла.

Ес ли ба зо вым ак ти вом вы сту па ет ценная бумага, 
то по ка за тель F оп ре де ля ет ся как:

 ,

где P — рас чёт ная це на фор вард но го до го во ра (кон-
трак та); S — те ку щая це на цен ной бу ма ги, оп ре де лён-
ная в со от ветст вии с пунк том 5 или 6 на стоя ще го ука-
за ния; DF — дис конт ный фак тор для ва лю ты, в ко то рой 
вы ра же на це на цен ной бу ма ги; d — сум ма об рат но 
дис кон ти ро ван ных на да ту за клю че ния фор вард но го 
до го во ра (кон трак та) ди ви ден дов, про цен тов или ино-
го до хо да по цен ной бу ма ге, ко то рый дол жен быть вы-
пла чен эми тен том цен ной бу ма ги (ли цом, обя зан ным 
по цен ной бу ма ге) до ис те че ния сро ка ис пол не ния 
фор вард но го до го во ра (кон тракта).

Ес ли ба зо вый ак тив иной, то по ка за тель F бу дет 
опре де лять ся иным об ра зом (см. пунк ты 4.1–4.4 Ука-
за ния № 3413-У).

IV.

Те перь не сколь ко слов о по ка за те лях «на ту раль ный 
ло га рифм» и «ве ли чи на во ла тиль ности».

Для рас чё та ис поль зу ет ся на ту раль ный ло га рифм 
по ос но ва нию е, где по ка за тель е — ир ра цио наль ная 
кон стан та, рав ная 2,718281828.

На ту раль ный ло га рифм чис ла Х — это по ка за тель 
сте пе ни, в ко то рую нуж но воз вес ти 2,718281828, что-
бы по лу чить Х. Ис поль зуя XL, мы мо жем про сто вос-

поль зо вать ся фор му лой  = LN(  ) и по лу чить не об хо ди-
мое зна чение.

Го во ря о ве ли чи не во ла тиль но сти, мож но ска зать, 
что волатильность — это ста ти сти че ский по ка за тель, 
ха рак те ри зую щий тен ден цию из мен чи во сти це ны, 
или, дру ги ми сло ва ми, ве ли чи на, рав ная от кло не нию 
стои мо сти фи нан со во го ин ст ру мен та за за дан ный 
про ме жу ток вре ме ни, рас счи тан но му на ос но ве дан-
ных о его стои мо сти за оп ре де лён ный про ме жу ток 
вре ме ни. Ины ми сло ва ми, это из мен чи вость то го или 
ино го зна че ния или це ны. Для на ших це лей мы не бу-
дем рас счи ты вать по ка за те ли во ла тиль но сти, а вос-
поль зу ем ся дан ным ин фор ма ци он ных сис тем и возь-
мём го то вый по ка за тель во ла тиль но сти со от ветст вую-
ще го ин ст ру мента.

Итак, рас смот рим сдел ку на ус лов ном примере.

При мер 1

1 фев  ра ля 2015 го да банк за клю ча ет сдел ку оп ци он. Ус ло вия-

ми за клю чён но го бан ком оп цио на пре ду смот ре но, что он дол-

жен про дать 20 ап ре ля 2015 го да 1 500 000 долл. США по кур-

су 57,30, по лу чив при этом 85 950 000 руб. При этом контр-

агент вы пла чи ва ет бан ку оп ци он ную пре мию в раз ме ре 

2 875 819 руб. По лу чив пре мию, банк дол жен от ра зить её 

в бух гал тер ском и на ло го вом учё те. Од на ко пе ред тем, как 

от ра зить её в на ло го вом учё те, банк дол жен про ве рить, мо-

жет ли он от ра зить до хо ды в на ло го вом учё те в раз ме ре 

2 875 819 руб. или дол жен их пер во на чаль но от кор рек ти ро-

вать. Для этих це лей банк дол жен оп ре де лить рас чёт ную це-

ну сдел ки оп ци он и со от ветст вую щий ко ри дор, в ко то ром 

долж на быть це на рас смат ри вае мой сдел ки. Ес ли оп ци он ная 

пре мия вы ше ры ноч но го уров ня, то она при ни ма ет ся при рас-

чё те на ло го об ла гае мой ба зы, ес ли же це на ни же ми ни маль-

но го ры ноч но го уров ня, то её не об хо ди мо от кор рек ти ро вать, 

т. е. для на ло го об ла гае мой ба зы бу дет при ни мать ся в ка чест-

ве це ны ми ни маль ная ры ноч ная цена.

Пер вое, с че го не об хо ди мо на чать рас чёт, — это по иск 

и рас чёт дан ных, не об хо ди мых для оп ре де ле ния рас чёт ной 

це ны в со от ветст вии с тре бо ва ния ми пунк та 4.12 Ука за ния 

№ 3413-У.

Пред по ло жим, что нам из вест ны по ка затели:

став ка r по ва лю те платежа — 12,79;

став ка r по ба зо вой валюте — 0,2268.

Пред по ло жим, что по ка за тель во ла тиль но сти для на ше го 

ин ст ру мен та со ста вит 43,04, для рас чё та пе ре ве дём его: 

43,04/100 = 0,4304.

Курс ЦБ РФ по дол ла рам США со ста вит 57,936.

Да лее рас счи та ем на ос но ва нии имею щих ся дан ных о да-

тах по ка за тель YFC в го дах по каж дой из валют:

YFC в го да для руб лей = (20.04.15 – 01.02.15) / 360 = 

= 0,2136;

YFC в го дах для дол ла ров США = (20.04.15 – 01.02.15) / 

360 = 0,2166.

Рас по ла гая все ми не об хо ди мы ми дан ны ми, банк мо жет 

оп ре де лить не об хо ди мые для рас чё та по ка затели:

DF ва лю та пла те жа = 1/ (1 + (12,79 % × 0,2136)) = 0,9733;

DF ба зо вая ва лю та = 1/ (1 + (0,2268 % × 0,2166)) = 0,9995.

По ка за тель F бан ком бу дет оп ре де лён сле дую щим об ра-

зом: 57,936 × (0,9995/ 0,9733) = 59,4902.

F / K = 59,4902/ 57,3 = 1,0382.
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ln F/ K = 0,0375.

Ц
____
YF

_
C
_
  по ва лю те, в ко то рой ус та нов ле на це на (руб ли), = 

= 0,4622.

В со от ветст вии с опи сан ны ми вы ше фор му ла ми рас счи-

та ем по ка за те ли d1 и d2, они бу дут сле дующими:

d1 = 0,2880;

d2 = 0,0890.

Ис поль зуя функ цию стан дарт но го нор маль но го рас пре-

де ле ния, оп ре де лим по ка за те ли N(–d1) и N(–d2):

N(–d1) = 0,61;

N(–d2) = 0,54.

Ос но вы ва ясь на имею щих ся дан ных, банк дол жен оп ре-

де лить рас чёт ную це ну в со от ветст вии с пунк том 4.13 Ука за-

ния № 3413-У:

 .

Про сто под ста вив все имею щие ся зна че ния, банк оп ре-

де лит рас чёт ную це ну: Р = –5,65.

По лу чен ная рас чёт ная це на вы ра же на в про цен тах. Це на 

в на шем при ме ре вы ра же на в руб лях, и, зна чит, бан ку не об-

хо ди мо пе ре вес ти в со пос та ви мые еди ни цы цену.

Пер во на чаль но пе ре счи та ем ба зо вый ак тив в руб ли по 

кур су ЦБ РФ: 1 500 000 × 57,9360 = 86 904 000.

Те перь рас счи та ем це ну сдел ки в про цен тах: 2 875 819 / 

86 904 000 ×100 = 3,309 %.

Ис хо дя из ры ноч ных ус ло вий, банк имел бы от ри ца тель-

ные до хо ды (став ка –5,65), а по ре аль ной сдел ке став ка рав-

на 3,309, сле до ва тель но, до хо ды в ви де оп ци он ной пре мии 

при ни ма ют ся в пол ном объ ё ме и без до на чис лений.

Рас смот рев сдел ку оп ци он на про да жу ба зо во го ак ти-
ва, пе рей дём к оп цио ну на по куп ку ба зо во го ак ти ва. 
Для оп ре де ле ния рас чёт ной це ны по та ким сдел кам 
кре дит ная ор га ни за ция долж на ис поль зо вать ал го-
ритм, за ло жен ный пунк том 4.12 Ука за ния № 3413-У:

 .

Для это го кре дит ная ор га ни за ция долж на ис поль-
зо вать сле дую щие по ка затели:

DF — дис конт ный фак тор по ва лю те, в ко то рой ус-
та нав ли ва ет ся це на ис пол не ния сдел ки оп ци он, оп ре-
де ляе мый в со от ветст вии с тре бо ва ния ми под пунк-
та 4.1.2 Ука за ния № 3413-У;

F — рас чёт ная це на фор вард но го до го во ра (кон-
трак та), ба зис ный (ба зо вый) ак тив и срок ис пол не ния 
ко то ро го яв ля ют ся так же ба зис ным (ба зо вым) ак ти вом 
и сро ком ис пол не ния оп ци он но го до го во ра (кон трак-
та), ко то рая оп ре де ля ет ся в со от ветст вии с под пунк-
та ми 4.1–4.4 Ука за ния № 3413-У;

N(•) — функ ция стан дарт но го нор маль но го рас-
пре де ления;

K — це на ис пол не ния оп ци он но го до го во ра (кон-
тракта);

d1 и d2 — ве ли чи ны, оп ре де ляе мые как:

 ;

 ,

где ln — на ту раль ный ло га рифм; YFC — срок оп ци он но-
го до го во ра (кон трак та) в го дах, рас счи тан ный по фи-
нан со вой ба зе ва лю ты, в ко то рой ус та нав ли ва ет ся це-
на ис пол не ния оп ци он но го до го во ра (кон тракта); s — 
ве ли чи на во ла тиль но сти, рас счи тан ная для ба зис но го 
(ба зо во го) ак ти ва оп ци он но го до го во ра (кон трак та) 
в со от ветст вии с пунк том 10 Ука за ния № 3413-У.

V.

Рас чёт, как мы мо жем ви деть, во мно гом на по ми на ет 
рас чёт оп цио на на про да жу, од на ко это не так, не смот-
ря на сход ные по ка затели.

Да, дейст ви тель но, рас чёт со дер жит мно го до пол-
ни тель ных дан ных, ана ло гич ных оп цио ну на про да жу, 
и так же тре бу ет пред ва ри тель но го рас чё та оп ре де-
лён но го ко ли чест ва по ка за телей.

Как и пре ды ду щий рас чёт, рас смот рим этот рас чёт 
по этап но, оп ре де ляя все не об хо ди мые ве ли чи ны 
и дой дя до рас чёт ной це ны оп цио на на по куп ку. Рас-
смот рим ус лов ный пример.

При мер 2

10 ян ва ря 2015 го да кре дит ная ор га ни за ция за клю ча ет сдел ку 

оп ци он, в со от ветст вии с ко то рой кре дит ная ор га ни за ция мо-

жет ку пить 25 ап ре ля 2015 го да 500 000 долл. США по кур су 

56,5345, уп ла тив при этом при этом 28 267 250 руб. При этом 

кре дит ная ор га ни за ция уп ла чи ва ет контр аген ту оп ци он ную 

пре мию в раз ме ре 1 550 855 руб. Уп ла тив пре мию, пе ред от ра-

же ни ем дан ных о рас хо дах в на ло го вом учё те кре дит ная ор га-

ни за ция долж на оп ре де лить рас чёт ную це ну это го оп цио на. 

Это не об хо ди мо для про вер ки ры ноч но го уров ня це ны по оп-

ци он но му кон трак ту. Ес ли це на вы ше ры ноч но го уров ня, то для 

на ло го об ло же ния не об хо ди мо скор рек ти ро вать рас хо ды 

(умень шить рас хо ды до ры ноч но го уров ня и умень шен ный ре-

зуль тат от ра зить в на ло го об ла гае мой ба зе). Ес ли же оп ци он ная 

пре мия ни же ры ноч но го уров ня, то кор рек ти ров ка не нужна.

Итак, кре дит ная ор га ни за ция долж на оп ре де лить рас чёт-

ную це ну оп ци он но го кон трак та, опи сан но го выше.

Для це лей на ше го при ме ра вве дём по ка за те ли, ко то рые 

кре дит ная ор га ни за ция бе рёт из ин фор ма ци он ных ис точ-

ников.

Став ка r по ва лю те платежа — 14;

став ка r по ба зо вой валюте — 0,1964.

Во ла тиль ность для дан но го фи нан со во го ин ст ру мен та — 

32,54, для рас чё та пе ре ве дём: 32,54 / 100 = 0,3254.

Курс Бан ка Рос сии для долл. США — 53,64.

Ос но вы ва ясь на да тах оп ци он но го кон трак та, кре дит ная 

ор га ни за ция мо жет оп ре де лить YFC — ко ли чест во дней в го-

дах (для каж дой ва лю ты сделки):

для руб лей (24.04.15 – 10.01.15) / 365 = 0,2876;

для ва лю ты (24.04.15 – 10.01.15) / 360 = 0,2916.

Рас по ла гая все ми не об хо ди мы ми дан ны ми, для оп ре де-

ле ния дис конт ных фак то ров для каж дой из ва лют кре дит ная 

ор га ни за ция мо жет рас счи тать их:
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DF ва лю та пла те жа = 1/ (1 + (14 % × 0,2876)) = 0,9612;

DF ба зо вая ва лю та = 1/ (1 + (0,1964 % × 0,2916)) = 0,9994.

Так как ба зис ным ак ти вом вы сту па ет ва лю та, кре дит ная 

ор га ни за ция, вос поль зо вав шись пунк том 4.4 Ука за ния 

№ 3413-У, мо жет рас счи тать по ка за тель F (рас чёт ная це на 

фор вард но го до го во ра) по сле дую щей формуле:

F = S × DF(1)/DF(2).

А ре аль ный рас чёт бу дет сле дующим:

F = 53,64 × (0,9994/0,9612) = 55,76.

Да лее кре дит ная ор га ни за ция долж на рас счи тать сле-

дую щие по ка затели:

F/K = 55,76/56,5345 = 0,9478;

ln F/K = –0,0136;

Ц
____
YF

_
C
_
  по ва лю те, в ко то рой ус та нов ле на це на, = 0,5363.

Ис поль зуя ука зан ные вы ше ал го рит мы, кре дит ная ор га-

ни за ция долж на рас счи тать по ка за те ли d1 и d2 — они бу дут 

сле дующими:

d1 = 0,0090;

d2 = –0,1654.

С по мо щью функ ции стан дарт но го нор маль но го рас пре-

де ле ния кре дит ная ор га ни за ция долж на оп ре де лить по ка за-

те ли N(–d1) и N(–d2):

N(–d1) = 0,5036;

N(–d2) = 0,4343.

Те перь кре дит ная ор га ни за ция рас по ла га ет все ми дан-

ны ми для оп ре де ле ния рас чёт ной це ны в со от ветст вии с ал-

го рит мом, ука зан ным в пунк те 4.12 Ука за ния № 3413-У:

 .

Про сто под ста вив по ка за те ли, кре дит ная ор га ни за ция 

по лу чит рас чёт ную це ну Р = 3,4.

Как бы ло и в пре ды ду щем при ме ре, рас чёт ная це на от ра-

же на в про цен тах, а це на в сделке — в руб лях. Пе ре ве дём эти 

по ка за те ли в со пос та ви мые еди ни цы. Для это го пе ре ве дём 

в руб ли сум му реа ли зуе мо го ак ти ва по кур су ЦБ РФ: 500 000 × 
× 53,64 = 26 820 000. Да лее оп ре де лим це ну сдел ки в про цен-

тах: 1 550 850/26 820 000 ×100 = 5,7825 %.

Те перь нам не об хо ди мо оп ре де лить мак си маль ное зна-

че ние ры ноч но го ко ри до ра, ис хо дя из рас чёт ной це ны: 3,4 × 
× 1,2 = 4,08 %.

Как ви дим, на ша про цент ная став ка вы ше, и нам не об хо-

ди мо оп ре де лить пре вы ше ние: 5,7825 – 4,08 = 1,7064.

Те перь ос та лось лишь оп ре де лить сум му рас хо дов, не 

умень шаю щих на ло го об ла гае мую ба зу: 26 820 000 × 1,7064 % = 

= 457 659 руб.

Как мы ви дим, в дан ном слу чае кре дит ная ор га ни за ция 

не мо жет от не сти оп ци он ную пре мию в рас хо ды для це лей 

на ло го об ло же ния в пол ном объ ё ме, а долж на от не сти на рас-

хо ды сум му за ми ну сом 457 659 руб.

***
При ве дён ные вы ше при ме ры на гляд но по ка зы ва ют, как ус-
та нов лен ная оп ци он ным кон трак том пре мия мо жет вли ять 
на на ло го об ла гае мую ба зу, ес ли она не в рын ке. При ни мая 
во вни ма ние, что в слож ные кри зис ные пе рио ды кре дит-
ные ор га ни за ции со вер ша ют раз лич ные сдел ки, да же 
нети пич ные для них в про стые вре ме на, не об хо ди мо учи-
ты вать все фак то ры, вклю чая це ну оп ци он но го кон трак та, 
кото рая так же влия ет на ко неч ный ре зуль тат банка. n
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учёт и ана лиз
Сер гей МОДЕРОВ, к. э. н., FCCA, ди рек тор ООО «IFRS-Audit»

Что по сле МСФО?
Даль ней шее раз ви тие учёта

Пуб лич ные ак цио нер ные ком па нии в Рос сии в слу-
чае на ли чия у них до чер них ком па ний на се го-

дняш ний день под го тав ли ва ют от чёт ность в со от ветст-
вии с Меж ду на род ны ми стан дар та ми фи нан со вой от-
чёт но сти (МСФО). Та кая тен ден ция со от ветст ву ет 
об ще ми ровой.

По МСФО доб ро воль но, в от сутст вие тре бо ва ния 
за ко на, со став ля ют от чёт ность так же ком па нии с ак-
тив ным ме недж мен том, же лаю щие при вле кать фи нан-
си ро ва ние и не боя щие ся де мон ст ри ро вать кон сер ва-
тив ный об раз сво его бизнеса.

Не ко то рые фи нан со вые и стра те ги че ские спе циа-
ли сты за ду мы ва ют ся: ка кую ещё ин фор ма цию мож но 
бы ло бы рас крыть, что бы про де мон ст ри ро вать и своё 
стра те ги че ское раз ви тие, и ви де ние в от но ше ни ях 
с кли ен та ми, парт нё ра ми, пер со на лом? Ведь не толь-
ко фи нан со вые по ка за те ли мо гут по вли ять на же ла ние 
со труд ни чать с той или иной ком па ни ей как кли ен тов, 
так и ра бот ни ков, го су дарст ва и ин ве сто ров. Не об хо-
ди мо по ни мать те са мые век то ры раз ви тия, ко то рые 
за ло же ны в раз ви тие ком па нии, и ес ли они сов па да ют 
с те ми, ко то рых при дер жи ва ют ся ука зан ные вы ше 
поль зо ва те ли от чёт но сти, то они и ин ве сти ции пре-
дос та вят, и по ве рят в бу ду щее ком па нии, и ра бо тать 
бу дут на её пер спективу.

Как ком па нии рас крыть своё «ви де ние» ми ру? Мож-
но де лать это в сво бод ной фор ме, на при мер в еже год-
ном от чё те ком па нии, ко то рый мож но опуб ли ко вать на 
сай те ком па нии и в дру гих от кры тых ис точ никах.

Мож но пой ти пу тём по ис ка на ра бо ток дру гих ком-
па ний. Кро ме са мих от чё тов о бу ду щем и на стоя щем 
ком па ний, ко то рые уже встре ча ют ся в ми ре, та ких, на-
при мер, как от чё ты об ин тел лек ту аль ном ка пи та ле 
фир мы (Statements of Intellectual Capital), су щест ву ют 
так же и «бо лее, чем фи нан со вая» от чёт ность, под верг-
ну тая не кой стан дар ти за ции, на при мер та кая, как от-
чёт ность о кор по ра тив ной со ци аль ной от ветст вен но-
сти (Corporate Social Responsibility Reports), а так же 
От чёт ность о ста биль ном раз ви тии (Sustainability Re-
ports). Стан дар та ми в об лас ти «бо лее, чем фи нан со-
вой» от чёт но сти за ни ма ют ся в ми ре не сколь ко ор га-
ни заций.

Преж де все го, это ор га ни за ция, раз ра ба ты ваю щая 
со став так на зы вае мой ин тег ри ро ван ной от чёт но сти 
(Integrated Reporting — IR). Стан дар ты IR раз ра ба ты ва-
ют ся Ко ми те том по меж ду на род ной ин тег ри ро ван ной 
от чёт но сти (Ве ли ко бри та ния) (International Integrated 
Reporting Committee), ко то рый был соз дан в 2011 го ду 
уси лия ми ор га ни за ции «Гло баль ная ини циа ти ва в об-
лас ти от чёт но сти» (Global Reporting Initiative) и Меж ду-

на род ной фе де ра ции бух гал те ров (International Fe de-
ration of Accountants.)

Дру гой ор га ни за ци ей, раз ра ба ты ваю щей стан дар-
ты по рас кры тию ин фор ма ции в об лас ти ус той чи во го 
раз ви тия, яв ля ет ся рас по ло жен ный в США Со вет по 
стан дар там ус той чи во го раз ви тия, в со став управ ле-
ния ко то ро го вхо дят Майкл Блум берг (пред ста ви тель 
из вест но го но вост но го агентст ва) и Боб Херц (быв-
ший гла ва Со ве та по стан дар там фи нан со вой от чёт-
но сти США (с 2002 по 2010 го ды), от ве чав ший за про-
ект кон вер ген ции фи нан со вых стан дар тов США (US 
GAAP) с МСФО). Сто ит от ме тить, что по ка да же та ким 
влия тель ным спе циа ли стам не уда лось до бить ся то-
го, что бы зна чи мый аме ри кан ский регулятор — Ко-
мис сия по цен ным бу ма гам и бир жам (Securities and 
Exchange Commission — SEC) — по тре бо вал рас кры-
тия та кой до пол ни тель ной к фи нан со вой ин фор ма ции 
для на хож де ния в ко ти ро валь ных спи сках на бир жах 
в США.

***
Что пред став ля ет со бой ин тег ри ро ван ная от чёт ность? 
Ос нов ная цель ин тег ри ро ван ной отчётности — объ яс-
нить ин ве сто рам и фи нан си рую щим ор га ни за ци ям, 
как ком па ния соз да ёт стои мость в на стоя щем и как 
бу дет де лать это в бу ду щем. Дру гие поль зо ва те ли от-
чёт но сти, та кие как со труд ни ки, кли ен ты, по став щи ки, 
биз нес-парт нё ры, мест ные ор га ны вла сти, за ко но да-
те ли, ре гу ля то ры, го су дарст во, так же по лу ча ют ин-
фор ма цию о соз да нии стои мо сти ком панией.

Ин тег ри ро ван ная от чёт ность на це ле на на рас кры-
тие ре сур сов и свя зей, ко то рые ком па ния ис поль зу ет 
в сво ей дея тель но сти, т. е. на рас кры тие так на зы вае-
мых ка пи та лов ком па нии, ко то рых вы де ле но пять: 
финан со вый ка пи тал, про из водст вен ный ка пи тал, ин-
тел лек ту аль ный ка пи тал, че ло ве че ский ка пи тал, со ци-
аль ный ка пи тал и свя зи, а так же «при род ный» (ес тест-
вен ный) ка пи тал. Цель отчётности — по ка зать, как ком-
па ния взаи мо дейст ву ет с внеш ней сре дой и как 
ука зан ные вы ше пять ви дов ка пи та ла ис поль зу ют ся 
с це лью соз да ния стои мо сти в крат ко сроч ной, сред-
не сроч ной и дол го сроч ной пер спек тивах.

Пре иму щест ва ми под го тов ки ин тег ри ро ван ных от-
чё тов для ком па нии мо гут стать боль шее во вле че ние 
ин ве сто ров в дея тель ность ком па нии, улуч шен ное по-
ни ма ние спе ци фи ки соз да ния стои мо сти ком па нии 
внеш ни ми поль зо ва те ля ми от чёт но сти и внут рен ни ми 
спе циа ли ста ми, воз мож ное улуч ше ние ка чест ва при-
ни мае мых ре ше ний, свя зы ва ние во еди но це лей со ве-
та ди рек то ров, ис пол ни тель ных ди рек то ров, от де лов 
по вы ра бот ке стра тегии.
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Обыч но пре иму щест ва ин тег ри ро ван ной от чёт но-
сти за ме ча ют в со ве те ди рек то ров, во взаи мо дейст вии 
со ве та ди рек то ров и ис пол ни тель ных ди рек то ров, 
в улуч ше нии по ни ма ния стра те гии ком па нии ин ве сто-
ра ми, в уве ли че нии уве рен но сти ин ве сто ров в «жи ву-
че сти» биз нес-мо де ли ком пании.

Спор ным во про сом в от но ше нии рас кры тия все го 
но во го ос та ёт ся спо соб ность ком па нии ос та вать ся 
кон ку рен то спо соб ной, ведь про «ви де ние бу ду ще го» 
ком па нии при рас кры тии уз на ют все — и ин ве сто ры, 
и го су дарст во, и со труд ни ки, и парт нё ры, и кон ку рен-
ты, ко то рые мо гут пе ре нять луч шее или по стро ить схе-
мы по про ти во дейст вию раз ви тию опи сан ной бу ду щей 
си туа ции от чи ты ваю щей ся ком па нии. Со от ветст вен но 
ме недж мен ту сле ду ет «взве сить» рис ки дос туп но сти 
ука зан ной «не фи нан со вой» ин фор ма ции для кон ку рен-

тов. Пред став ля ет ся, что ча ще все го пуб лич но рас кры-
вать «бо лее, чем фи нан со вую» ин фор ма цию бу дет 
при зна но всё-та ки це ле со об раз ным, так как кон ку рен-
ты мо гут поль зо вать ся и поль зу ют ся ме то да ми кон ку-
рент ной раз вед ки, пре дос тав ляю щи ми им в лю бом 
слу чае не об хо ди мую ин фор мацию.

***
Тен ден ции про зрач но сти ин фор ма ции раз ви ва ют ся. 
Главное — что бы рас кры тие ин фор ма ции в бу ду щем по 
лю бым стан дар там не ста но ви лось «де лом в се бе», 
«от чёт но стью ра ди от чёт но сти». Ес ли для ком па нии 
плю сы от улуч ше ния взаи мо дейст вия с контр аген та ми 
пре вы ша ют за тра ты на под го тов ку и ми ну сы от дос-
туп но сти ин фор ма ции для кон ку рен тов, за ни мать ся 
до пол ни тель ным рас кры ти ем ин фор ма ции в до пол не-
ние к фи нан со вой стоит.  n

информация
Средст ва на ук реп ле ние бан ков ской 
системы
На ук реп ле ние фи нан со вой ста биль но сти 
бан ков ской сис те мы в 2015 го ду на пра-
вят ещё 30 млрд руб. в со от ветст вии 
с при ня тым Фе де раль ным за ко ном от 
02.05.15 № 109-ФЗ «Об осо бен но стях пе-
ре чис ле ния в 2015 го ду при бы ли, по лу-
чен ной Цен траль ным бан ком Рос сий ской 
Фе де ра ции по ито гам 2014 года».
По сле ут верж де ния со ве том ди рек то ров 
ЦБ РФ го до вой фи нан со вой от чёт но сти 
за 2014 год из фак ти че ски по лу чен ной 
Бан ком Рос сии по ито гам го да при бы ли, 
ос таю щей ся по сле уп ла ты на ло гов и сбо-
ров, 75 %, как и преж де, пе ре чис ля ет ся 
в фе де раль ный бюджет.
При этом ещё 15 % долж но быть пе ре чис-
ле но гос кор по ра ции «Внеш эко ном банк» 
в ка чест ве иму щест вен но го взно са. Эти 
средст ва (по оцен ке ЦБ РФ, не ме нее 
30 млрд руб.) на прав ля ют ся на ук реп ле-
ние фи нан со вой ста биль но сти бан ков-
ской системы.
Фе де раль ный за кон всту па ет в си лу со 
дня его офи ци аль но го опуб ли ко вания.

Скрыт зна чи тель ный объ ём про блем-
ных ак тивов
Из-за реа ли за ции про цент но го и кре дит-
но го рис ков прак ти че ски весь I квар тал 
2015 го да бан ков ский сек тор пре бы вал 
в шо ко вом со стоя нии, го во рит ся в иссле-
довании «Рис ки бан ков ской сис те мы: шок 
про шёл, убыт ки ос та ют ся», под го тов лен-
ном рей тин го вым агентст вом RAEX («Экс-
перт РА»). По следст ви ем шо ка ста ли рез-
кий рост про блем ных ак ти вов и па де ние 
рен та бель но сти бан ков ско го сектора.

«Часть про блем ных ак ти вов яв но от ра-
же на в от чёт но сти бан ков, где мы ви дим 
вы со кие тем пы рос та про сро чен ной за-
дол жен но сти по кре ди там физ ли цам (её 
до ля за I квар тал 2015 го да вы рос ла с 5,9 
до 6,9 %) и МСБ (с 7,7 до 9,4 %). Но зна чи-
тель ный объ ём про блем ных ак ти вов бан-
ков се го дня скрыт в про лон га ци ях кре ди-
тов круп но му биз не су, — отмечает ди рек-
тор по бан ков ским рей тин гам RAEX 
Ста ни слав Вол ков. — По на шим оцен кам, 
доля про лон ги ро ван ных ссуд в кре дит ном 
порт фе ле круп но му биз не су на 1 ап ре ля 
2015 го да дос тиг ла 20 % по срав не нию 
с 14 % на на ча ло про шло го го да. Во II 
квар та ле тем пы ухуд ше ния ка чест ва кре-
дит но го порт фе ля бу дут сни жать ся, 
и уже к се ре ди не го да мы ожи да ем ста-
би ли за цию уров ня про сро чен ной за дол-
жен но сти, в пер вую оче редь по кре ди там 
физ ли цам и МСБ».
Со глас но ис сле до ва нию, по вы ше ние 
в де каб ре 2014 го да клю че вой став ки 
в пер вую оче редь уда ри ло по бан кам 
с вы со ким объ ё мом сде лок РЕПО с Бан-
ком Рос сии, а так же с вы со кой до лей 
средств физ лиц в пас си вах. Смяг че ние 
кре дит но-де неж ной по ли ти ки по зво лит 
та ким бан кам уже во II квар та ле улуч-
шить струк ту ру фи нан со во го ре зуль та та, 
од на ко по ло жи тель но го фи нан со во го ре-
зуль та та воз мож но бу дет дос тиг нуть не 
ра нее III квар та ла те ку ще го го да. Кро ме 
то го, от ме на с 1 июля те ку ще го го да ре-
гу ля тив ных «по слаб ле ний» при пе ре оцен-
ке цен ных бу маг, ре клас си фи ци ро ван ных 
в ка те го рию имею щих ся в на ли чии для 
про да жи, мо жет ока зать до пол ни тель ное 
дав ле ние на фи нан со вый ре зуль тат бан-

ков с вы со кой до лей цен ных бу маг 
в ак тивах.
Ана ли ти ки агентст ва от ме ча ют, что по-
следст вия на пря жён ной си туа ции с лик-
вид но стью в де каб ре 2014 — ян ва ре 
2015 го да в наи боль шей сте пе ни ощу тят 
на се бе бан ки, пред ла гав шие за вы шен-
ные став ки по де по зи там на дли тель ные 
сро ки. С це лью пред от вра ще ния от то ка 
кли ен тов от дель ные бан ки пред ла га ли 
вкла ды сро ком 180 дней и бо лее по став-
кам на 3–4 про цент ных пунк та вы ше 
сред не ры ноч ных с воз мож но стью про-
лон га ции. С учё том ус той чи вой тен ден-
ции к смяг че нию де неж но-кре дит ной по-
ли ти ки уже к началу III квар та ла та кие 
бан ки вновь столк нут ся с реа ли за ци ей 
про цент но го рис ка. Со хра ня ют ся и не по-
средст вен но рис ки лик вид но сти, от час ти 
свя зан ные с про дол жаю щим ся от то ком 
средств стра те ги че ски зна чи мых ком па-
ний из не боль ших и сред них банков.
В свя зи с ухуд ше ни ем си туа ции в бан ков-
ском секторе с ян ва ря по ап рель 2015 го-
да RAEX по ни зил 36 рей тин гов кре ди то-
спо соб но сти бан ков, тог да как за весь 
2014 год бы ло по ни же но 20 рей тин-
гов. Ожи да ния агентст ва от но си тель но 
со хра не ния ука зан ных рис ков от ра же ны 
в не га тив ных про гно зах, ко то рые за ян-
варь–ап рель те ку ще го го да бы ли ус та-
нов ле ны по рей тин гам 30 бан ков. В зо не 
осо бо го рис ка ос та ют ся бан ки с вы со кой 
до лей средств физ лиц в пас си вах и вы со-
кой до лей дол го сроч ных кре ди тов юр лиц 
в ак ти вах, а так же бан ки с боль шим объ-
ё мом цен ных бу маг, клас си фи ци ро ван-
ных как «имею щие ся в на ли чии для 
про дажи».
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Про из вод ные фи нан со вые ин ст ру мен ты и про чие до го во ры (сдел ки), 
испол няе мые не ра нее сле дую ще го дня по сле за клю чения

До го во ры, не яв ляю щие ся ПФИ, пре ду смат ри ваю щие ис пол не ние не ра нее третье го
ра бо че го дня по сле дня за клю чения

1. До го вор куп ли-про да жи цен ных бу маг (по куп ка бумаг)
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Ус ло вия до го во ра куп ли-про да жи цен ных бумаг:
да та заключения — 25 ян ва ря 20X1 года;
кре дит ная ор га ни за ция «А» по ку па ет 100 об ли га ций ОАО «Дель та» с дис кон том 10 % от но ми наль ной стои мо-
сти у кре дит ной ор га ни за ции «Б»;
да та расчётов — 4 фев  ра ля 20Х1 го да; да та поставки — 6 фев  ра ля 20Х1 года;
но ми наль ная стои мость облигации — 1000 EUR.
На чис лен ные по об ли га ци ям про цент ные до хо ды и дис конт для це лей дан но го при ме ра не учи ты ваются.
Ме то ди че ские ре ко мен да ции Бан ка Рос сии от 30.03.15 № 8-МР, при мер 3
От ра же ние тре бо ва ний

и обя за тельств в да ту

за клю че ния до го во ра

куп ли-про да жи цен ных бумаг

По ло же ние Бан ка Рос сии от 04.07.11 № 372-П рас про-
стра ня ет ся на до го во ры куп ли-про да жи ино стран ной 
ва лю ты, дра го цен ных ме тал лов, цен ных бу маг, не яв-
ляю щие ся про из вод ны ми фи нан со вы ми ин ст ру мен та-
ми, пре ду смат ри ваю щие обя зан ность од ной сто ро ны 
пе ре дать ино стран ную ва лю ту, дра го цен ные ме тал лы, 
цен ные бу ма ги в собст вен ность дру гой сто ро не не ра-
нее третье го ра бо че го дня по сле дня за клю че ния до го-
во ра, обя зан ность дру гой сто ро ны при нять и оп ла тить 
ука зан ное иму щество.
По ло же ние Бан ка Рос сии от 04.07.11 № 372-П, п. 1.1.1
Да той пер во на чаль но го при зна ния в бух гал тер ском учё-
те до го во ра куп ли-про да жи цен ных бу маг яв ля ет ся да та 
за клю че ния до говора.
На да ту пер во на чаль но го при зна ния до го во ра куп ли-
про да жи цен ных бу маг его спра вед ли вая стои мость 
рав на ну лю, по это му бух гал тер ские за пи си на ба лан со-
вых сче тах на эту да ту не осу щест в ляются.
В слу чае ес ли на да ту пер во на чаль но го при зна ния спра-
вед ли вая стои мость до го во ра от лич на от ну ля, кре дит-
ная ор га ни за ция осу щест в ля ет на эту да ту бух гал тер-
ские за пи си на сум му спра вед ли вой стои мо сти до го во-
ра в со от ветст вии с пунк том 3.2 По ло же ния Бан ка 
Рос сии от 04.07.11 № 372-П.
Ме то ди че ские ре ко мен да ции Бан ка Рос сии от 30.03.15 
№ 8-МР, при мер 3(А)

От ра же ние тре бо ва ния 93503 99997 — сум мы тре бо ва ний к контр аген там по по став ке цен-
ных бу маг в со от ветст вии с за клю чён ны ми до го во ра ми 
с да ты их за клю че ния до да ты пре кра ще ния при знания.

http://www.orioncom.ru
mailto:info@orioncom.ru
http://www.orioncom.ru
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Тре бо ва ния к контр аген там по по став ке цен ных бу маг 
с но ми на лом в руб лях под ле жат пе ре оцен ке в свя зи с из-
ме не ни ем ры ноч ных цен (спра вед ли вой стои мо сти) цен-
ных бу маг. Тре бо ва ния к контр аген там по по став ке цен ных 
бу маг с но ми на лом в ино стран ной ва лю те под ле жат пе ре-
оцен ке в свя зи с из ме не ни ем ры ноч ных цен (спра вед ли-
вой стои мо сти) цен ных бу маг и офи ци аль но го курса.
По ло же ние Бан ка Рос сии от 16.07.12 № 385-П, п. 10.3;
Ме то ди че ские ре ко мен да ции Бан ка Рос сии от 30.03.15 
№ 8-МР, при мер 3(А)

От ра же ние обя за тельст ва 99996 96303 — сум мы обя за тельств пе ред контр аген та ми по по-
став ке де неж ных средств в со от ветст вии с за клю чён ны-
ми до го во ра ми с да ты их за клю че ния до да ты пре кра-
ще ния при знания.
Обя за тельст ва пе ред контр аген та ми по по став ке де неж-
ных средств мо гут быть как в руб лях, так и в ино стран ной 
ва лю те. Обя за тельст ва пе ред контр аген та ми по по став ке 
де неж ных средств в ино стран ной ва лю те под ле жат пе ре-
оцен ке в свя зи с из ме не ни ем офи ци аль но го курса.
По ло же ние Бан ка Рос сии от 16.07.12 № 385-П, п. 10.9;
Ме то ди че ские ре ко мен да ции Бан ка Рос сии от 30.03.15 
№ 8-МР, при мер 3(А)

Пе ре оцен ка тре бо ва ний

и обя за тельств

Тре бо ва ния и обя за тельст ва по по став ке ба зис но го (ба-
зо во го) ак ти ва или по лу че нию (уп ла те) де неж ных 
средств, под вер жен ные рис кам, свя зан ным с из ме не-
ни ем офи ци аль но го кур са, учёт ной це ны на дра го цен-
ные ме тал лы, ры ноч ной це ны (спра вед ли вой стои мо-
сти), ко ле ба ни ем ста вок, ин дек сов или дру гих пе ре мен-
ных, под ле жат пе ре оценке.
Пе ре счёт дан ных ана ли ти че ско го учё та в ино стран ной 
ва лю те в руб ли (пе ре оцен ка средств в ино стран ной ва-
лю те) осу щест в ля ет ся в со от ветст вии с пунк том 1.17 
час ти I По ло же ния Бан ка Рос сии от 16.07.12 № 385-П.
Пе ре оцен ка тре бо ва ний и обя за тельств по по став ке 
цен ных бу маг осу щест в ля ет ся с пе рио дич но стью, ана-
ло гич ной ус та нов лен ной пунк том 5.3 при ло же ния 10 
к По ло же нию Бан ка Рос сии от 16.07.12 № 385-П.
В по след ний ра бо чий день ме ся ца тре бо ва ния и обя за-
тельст ва по всем до го во рам (сдел кам) под ле жат пе ре-
оцен ке, в том чис ле с учё том из ме не ния каж дой пе ре-
менной.
По ло же ние Бан ка Рос сии от 16.07.12 № 385-П, п. 10;
Ме то ди че ские ре ко мен да ции Бан ка Рос сии от 30.03.15 
№ 8-МР, при мер 3(А)

Пе ре оцен ка тре бо ва ний

по по став ке цен ных бумаг

99997 93503 — умень ше ние стои мост ной оцен ки тре бо ва ний 
к контр аген там по по став ке цен ных бу маг в свя зи с па-
де ни ем офи ци аль но го кур са и (или) ры ноч ных цен 
(спра вед ли вой стои мо сти) цен ных бумаг.
По ло же ние Бан ка Рос сии от 16.07.12 № 385-П, п. 10.3

93503 99997 — уве ли че ние стои мост ной оцен ки тре бо ва ний к контр-
аген там по по став ке цен ных бу маг в свя зи с рос том 
офи ци аль но го кур са и (или) ры ноч ных цен (спра вед ли-
вой стои мо сти) цен ных бумаг.
По ло же ние Бан ка Рос сии от 16.07.12 № 385-П, п. 10.3

Пе ре оцен ка обя за тельств 

по по став ке де неж ных средств

96303 99996 — умень ше ние руб лё во го эк ви ва лен та обя за тельств 
пе ред контр аген та ми по по став ке де неж ных средств 
в ино стран ной ва лю те в свя зи с па де ни ем офи ци аль но-
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 го курса.
По ло же ние Бан ка Рос сии от 16.07.12 № 385-П, п. 10.9

99996 96303 — уве ли че ние руб лё во го эк ви ва лен та обя за тельств пе-
ред контр аген та ми по по став ке де неж ных средств 
в ино стран ной ва лю те в свя зи с рос том офи ци аль но го 
курса.
По ло же ние Бан ка Рос сии от 16.07.12 № 385-П, п. 10.9

От ра же ние из ме не ния

спра вед ли вой стои мо сти

до го во ра куп ли-про да жи

цен ных бу маг в по след ний

ра бо чий день месяца

По сле пер во на чаль но го при зна ния кре дит ная ор га ни за-
ция учи ты ва ет про из вод ный фи нан со вый ин ст ру мент по 
спра вед ли вой стои мо сти и от ра жа ет в бух гал тер ском 
учё те из ме не ние спра вед ли вой стои мо сти про из вод но-
го фи нан со во го ин ст ру мента.
Оцен ка спра вед ли вой стои мо сти про из вод но го фи нан-
со во го ин ст ру мен та и от ра же ние в бух гал тер ском учё те 
её из ме не ний осу щест в ля ют ся в по след ний ра бо чий 
день ме ся ца, на да ту пре кра ще ния при зна ния про из-
вод но го фи нан со во го ин ст ру мен та, а так же на да ту воз-
ник но ве ния тре бо ва ний и (или) обя за тельств по уп ла те 
в со от ветст вии с до го во ром про ме жу точ ных пла те жей 
по про из вод но му фи нан со во му ин ст ру мен ту, осу щест в-
ляе мых в те че ние сро ка дейст вия до го во ра в счёт ис-
пол не ния обя за тельств по нему.
Кре дит ная ор га ни за ция впра ве пре ду смот реть про ве-
де ние до пол ни тель ных оце нок спра вед ли вой стои мо сти 
про из вод но го фи нан со во го ин ст ру мен та в те че ние ме-
ся ца. Пе рио дич ность про ве де ния ука зан ных оце нок ус-
та нав ли ва ет ся в учёт ной по литике.
По ло же ние Бан ка Рос сии от 04.07.11 № 372-П, п. 4.1
Оцен ка спра вед ли вой стои мо сти до го во ра куп ли-про-
да жи цен ных бу маг и от ра же ние в бух гал тер ском учё те 
её из ме не ний осу щест в ля ют ся кре дит ной ор га ни за ци-
ей «А» и кре дит ной ор га ни за ци ей «Б» в по след ний ра бо-
чий день ме ся ца, а так же на да ту пре кра ще ния его при-
знания.
Ме то ди че ские ре ко мен да ции Бан ка Рос сии от 30.03.15 
№ 8-МР, при мер 3(А)

От ра же ние рас хо дов 70614 52602 — на сум му из ме не ния спра вед ли вой стои мо сти про-
из вод но го фи нан со во го ин ст ру мен та по со стоя нию на 
те ку щую да ту по срав не нию с со стоя ни ем на да ту пре-
ды ду щей оцен ки, сим вол 25101.
По ло же ние Бан ка Рос сии от 04.07.11 № 372-П, п. 4.3;
По ло же ние Бан ка Рос сии от 16.07.12 № 385-П, п. 5.18, 
7.1, при ло же ние 3, п. 5.4;
Ме то ди че ские ре ко мен да ции Бан ка Рос сии от 30.03.15 
№ 8-МР, при мер 3(А)

Учёт до го во ра куп ли-про да жи 

цен ных бу маг в да ту рас чётов

Пре кра ще ние при зна ния про из вод но го фи нан со во го 
ин ст ру мен та в бух гал тер ском учё те осу щест в ля ет ся при 
пре кра ще нии в со от ветст вии с до го во ром тре бо ва ний 
и обя за тельств по про из вод но му фи нан со во му ин ст ру-
мен ту (в том чис ле при ис пол не нии до го во ра, рас тор-
же нии до го во ра по со гла ше нию сто рон, ус туп ке всех 
тре бо ва ний и обя за тельств по до го во ру). При зна ние 
про из вод но го фи нан со во го ин ст ру мен та так же пре кра-
ща ет ся при ис те че нии сро ка ис пол не ния обя за тельств 
по до говору.
По ло же ние Бан ка Рос сии от 04.07.11 № 372-П, п. 1.5
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От ра же ние из ме не ния

спра вед ли вой стои мо сти

до го во ра на да ту рас чётов.

От ра же ние до хо дов

52602 70614 — на сум му из ме не ния спра вед ли вой стои мо сти до го-
во ра на да ту рас чё тов, сим вол 25101.
По ло же ние Бан ка Рос сии от 04.07.11 № 372-П, п. 4.3;
По ло же ние Бан ка Рос сии от 16.07.12 № 385-П, п. 5.18, 
7.1, при ло же ние 3, п. 5.4;
Ме то ди че ские ре ко мен да ции Бан ка Рос сии от 30.03.15 
№ 8-МР, при мер 3(А)

—  пе ре нос саль до, не со от ветст-
вую ще го при зна ку счё та, на 
со от ветст вую щий пар ный счёт

52601 52602 — по ря док от ра же ния опе ра ции на пар ных сче тах ут-
верж да ет ся в учёт ной по ли ти ке кре дит ной ор га ни зации.
По ло же ние Бан ка Рос сии от 16.07.12 № 385-П, 
п. 5.18, 7.1;
Ме то ди че ские ре ко мен да ции Бан ка Рос сии от 30.03.15 
№ 8-МР, при мер 3(А)

70614 70613

От ра же ние сум мы сдел ки 47408 47407 — на сум му сдел ки.
При пре кра ще нии при зна ния про из вод но го фи нан со во-
го ин ст ру мен та по до го во ру, в ре зуль та те ко то ро го про-
из во дит ся по куп ка ба зис но го (ба зо во го) ак ти ва 
(за исклю че ни ем ино стран ной ва лю ты), сум ма сдел ки 
от ра жа ет ся в ва лю те рас чё тов на счё те 47408 в кор рес-
пон ден ции со счё том 47407.
По ло же ние Бан ка Рос сии от 04.07.11 № 372-П, п. 5.1;
По ло же ние Бан ка Рос сии от 16.07.12 № 385-П, 
п. 4.62.2;
Ме то ди че ские ре ко мен да ции Бан ка Рос сии от 30.03.15 
№ 8-МР, при мер 3(А)

Спи са ние спра вед ли вой

стои мо сти до го во ра

куп ли-про да жи цен ных бумаг

47408 52601 — на сум му спра вед ли вой стои мо сти до говора.
По сдел кам на при об ре те ние цен ных бу маг спра вед ли-
вая стои мость про из вод но го фи нан со во го ин ст ру мен та 
спи сы ва ет ся с со от ветст вую ще го ба лан со во го счё та 
в кор рес пон ден ции с ба лан со вым счё том 47408.
Даль ней шее от ра же ние в бух гал тер ском учё те при об-
ре те ния цен ных бу маг осу щест в ля ет ся в по ряд ке, ус та-
нов лен ном нор ма тив ны ми ак та ми Бан ка России.
По ло же ние Бан ка Рос сии от 04.07.11 № 372-П, п. 5.1.2;
По ло же ние Бан ка Рос сии от 16.07.12 № 385-П, 
п. 4.62.2, 5.18;
Ме то ди че ские ре ко мен да ции Бан ка Рос сии от 30.03.15 
№ 8-МР, при мер 3(А)

Ис пол не ние обя за тельст ва

по сделке

47407 30114 — на сум му уп ла чен ных де неж ных средств.
По ло же ние Бан ка Рос сии от 04.07.11 № 372-П, п. 5.1.2;
По ло же ние Бан ка Рос сии от 16.07.12 № 385-П, 
п. 3.8, 4.62.2;
Ме то ди че ские ре ко мен да ции Бан ка Рос сии от 30.03.15 
№ 8-МР, при мер 3(А)

Спи са ние со сче тов гла вы Г 

дого во ра куп ли-про да жи

цен ных бумаг

По ме ре из ме не ния сро ков, ос тав ших ся до да ты ис пол-
не ния тре бо ва ния или обя за тельст ва, про из во дит ся пе-
ре нос сумм на со от ветст вую щий счёт вто ро го по рядка.
По сле дую щий пе ре нос сумм тре бо ва ний и обя за-
тельств на со от ветст вую щие сче та вто ро го по ряд ка по 
ме ре из ме не ния сро ков, ос тав ших ся до да ты ис пол не-
ния тре бо ва ний или обя за тельств, осу щест в ля ет ся пу-
тём пе ре чис ле ния сумм с од но го ак тив но го счё та на 
дру гой ак тив ный счёт или с од но го пас сив но го счё та на 
дру гой пас сив ный счёт без при ме не ния сче тов 99996 
и 99997.
Пись мо Бан ка Рос сии от 19.12.13 № 247-Т, п. 2
Тре бо ва ния и обя за тельст ва учи ты ва ют ся на сче тах гла-
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вы Г с да ты за клю че ния со от ветст вую щих до го во ров 
(сде лок) до да ты пре кра ще ния при зна ния, оп ре де ляе-
мой в со от ветст вии с пунк том 1.5 По ло же ния Бан ка 
Рос сии № 372-П, или до на ступ ле ния пер вой по сро кам 
да ты рас чё тов или по став ки (да ты пре кра ще ния тре бо-
ва ний и обя за тельств в слу чае их пре кра ще ния иным 
спо собом).
По ло же ние Бан ка Рос сии от 16.07.12 № 385-П, п. 10

99997 93502 — сум мы тре бо ва ний к контр аген там по по став ке цен-
ных бумаг.
По ло же ние Бан ка Рос сии от 16.07.12 № 385-П, п. 10.3;
Ме то ди че ские ре ко мен да ции Бан ка Рос сии от 30.03.15 
№ 8-МР, при мер 3(А)

96301 99996 — сум мы обя за тельств пе ред контр аген та ми по по-
став ке де неж ных средств.
Сум ма обя за тельст ва пе ре не се на на счёт 96301 в свя зи 
с из ме не ни ем сро ка, ос тав ше го ся до да ты ис пол не ния 
обя за тельства.
По ло же ние Бан ка Рос сии от 16.07.12 № 385-П, п. 10.9;
Ме то ди че ские ре ко мен да ции Бан ка Рос сии от 30.03.15 
№ 8-МР, при мер 3(А)

От ра же ние при об ре те ния

цен ных бу маг в да ту по ставки

50107
50208
50308

47408 — на сум му стои мо сти при об ре тён ных цен ных бумаг.
По ло же ние Бан ка Рос сии от 16.07.12 № 385-П, 
п. 4.62.2, 5.2;
Ме то ди че ские ре ко мен да ции Бан ка Рос сии от 30.03.15 
№ 8-МР, при мер 3(А)

2. До го вор куп ли-про да жи цен ных бу маг (про да жа бумаг)
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Ус ло вия до го во ра куп ли-про да жи цен ных бумаг:
да та заключения — 25 ян ва ря 20X1 года;
кре дит ная ор га ни за ция «А» по ку па ет 100 об ли га ций ОАО «Дель та» с дис кон том 10 % от но ми наль ной стои мо-
сти у кре дит ной ор га ни за ции «Б»;
да та расчётов — 4 фев  ра ля 20Х1 го да; да та поставки — 6 фев  ра ля 20Х1 года;
но ми наль ная стои мость облигации — 1000 EUR.
На чис лен ные по об ли га ци ям про цент ные до хо ды и дис конт для це лей дан но го при ме ра не учи ты ваются.
Ме то ди че ские ре ко мен да ции Бан ка Рос сии от 30.03.2015 № 8-МР, при мер 3
От ра же ние тре бо ва ний

и обя за тельств в да ту

за клю че ния до го во ра

куп ли-про да жи цен ных бумаг

По ло же ние Бан ка Рос сии от 04.07.11 № 372-П рас про-
стра ня ет ся на до го во ры куп ли-про да жи ино стран ной 
ва лю ты, дра го цен ных ме тал лов, цен ных бу маг, не яв-
ляю щие ся про из вод ны ми фи нан со вы ми ин ст ру мен та-
ми, пре ду смат ри ваю щие обя зан ность од ной сто ро ны 
пе ре дать ино стран ную ва лю ту, дра го цен ные ме тал лы, 
цен ные бу ма ги в собст вен ность дру гой сто ро не не ра-
нее третье го ра бо че го дня по сле дня за клю че ния до го-
во ра, обя зан ность дру гой сто ро ны при нять и оп ла тить 
ука зан ное иму щество.
По ло же ние Бан ка Рос сии от 04.07.11 № 372-П, п. 1.1.1
Да той пер во на чаль но го при зна ния в бух гал тер ском учё-
те до го во ра куп ли-про да жи цен ных бу маг яв ля ет ся да та 
за клю че ния до говора.
На да ту пер во на чаль но го при зна ния до го во ра куп ли-
про да жи цен ных бу маг его спра вед ли вая стои мость 
рав на ну лю, по это му бух гал тер ские за пи си на ба лан со-
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вых сче тах на эту да ту не осу щест в ляются.
В слу чае ес ли на да ту пер во на чаль но го при зна ния спра-
вед ли вая стои мость до го во ра от лич на от ну ля, кре дит-
ная ор га ни за ция осу щест в ля ет на эту да ту бух гал тер-
ские за пи си на сум му спра вед ли вой стои мо сти до го во-
ра в со от ветст вии с пунк том 3.2 По ло же ния Бан ка 
Рос сии от 04.07.11 № 372-П.
Ме то ди че ские ре ко мен да ции Бан ка Рос сии от 30.03.15 
№ 8-МР, при мер 3(Б)

От ра же ние тре бо ва ния 93303 99997 — сум мы тре бо ва ний к контр аген там по по став ке де-
неж ных средств в со от ветст вии с за клю чён ны ми до го-
во ра ми с да ты их за клю че ния до да ты пре кра ще ния 
при знания.
Тре бо ва ния к контр аген там по по став ке де неж ных 
средств мо гут быть как в руб лях, так и в ино стран ной 
ва лю те. Тре бо ва ния к контр аген там по по став ке де неж-
ных средств в ино стран ной ва лю те под ле жат пе ре оцен-
ке в свя зи с из ме не ни ем офи ци аль но го курса.
По ло же ние Бан ка Рос сии от 16.07.12 № 385-П, п. 10.1;
Ме то ди че ские ре ко мен да ции Бан ка Рос сии от 30.03.15 
№ 8-МР, при мер 3(Б)

От ра же ние обя за тельст ва 99996 96503 — сум мы обя за тельств пе ред контр аген та ми по по-
став ке цен ных бу маг в со от ветст вии с за клю чён ны ми 
до го во ра ми с да ты их за клю че ния до да ты пре кра ще ния 
при зна ния. Обя за тельст ва пе ред контр аген та ми по по-
став ке цен ных бу маг с но ми на лом в руб лях под ле жат 
пе ре оцен ке в свя зи с из ме не ни ем ры ноч ных цен (спра-
вед ли вой стои мо сти) цен ных бу маг. Обя за тельст ва пе-
ред контр аген та ми по по став ке цен ных бу маг с но ми на-
лом в ино стран ной ва лю те под ле жат пе ре оцен ке в свя-
зи с из ме не ни ем ры ноч ных цен (спра вед ли вой 
стои мо сти) цен ных бу маг и в свя зи с из ме не ни ем офи-
ци аль но го курса.
По ло же ние Бан ка Рос сии от 16.07.12 № 385-П, п. 10.11;
Ме то ди че ские ре ко мен да ции Бан ка Рос сии от 30.03.15 
№ 8-МР, при мер 3(Б)

Пе ре оцен ка тре бо ва ний

и обя за тельств

Тре бо ва ния и обя за тельст ва по по став ке ба зис но го (ба-
зо во го) ак ти ва или по лу че нию (уп ла те) де неж ных 
средств, под вер жен ные рис кам, свя зан ным с из ме не-
ни ем офи ци аль но го кур са, учёт ной це ны на дра го цен-
ные ме тал лы, ры ноч ной це ны (спра вед ли вой стои мо-
сти), ко ле ба ни ем ста вок, ин дек сов или дру гих пе ре мен-
ных, под ле жат пе ре оценке.
Пе ре счёт дан ных ана ли ти че ско го учё та в ино стран ной 
ва лю те в руб ли (пе ре оцен ка средств в ино стран ной ва-
лю те) осу щест в ля ет ся в со от ветст вии с пунк том 1.17 
час ти I По ло же ния Бан ка Рос сии от 16.07.12 № 385-П.
Пе ре оцен ка тре бо ва ний и обя за тельств по по став ке 
цен ных бу маг осу щест в ля ет ся с пе рио дич но стью, ана-
ло гич ной ус та нов лен ной пунк том 5.3 при ло же ния 10 
к По ло же нию Бан ка Рос сии от 16.07.12 № 385-П.
В по след ний ра бо чий день ме ся ца тре бо ва ния и обя за-
тельст ва по всем до го во рам (сдел кам) под ле жат пе ре оцен-
ке, в том чис ле с учё том из ме не ния каж дой пе ре менной.
По ло же ние Бан ка Рос сии от 16.07.12 № 385-П, п. 10;
Ме то ди че ские ре ко мен да ции Бан ка Рос сии от 30.03.15 
№ 8-МР, при мер 3(Б)
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Пе ре оцен ка тре бо ва ний

по по став ке де неж ных средств

93303 99997 — уве ли че ние руб лё во го эк ви ва лен та тре бо ва ний 
к контр аген там по по став ке де неж ных средств в ино-
стран ной ва лю те в свя зи с рос том офи ци аль но го курса.
По ло же ние Бан ка Рос сии от 16.07.12 № 385-П, п. 10.1

99997 93303 — умень ше ние руб лё во го эк ви ва лен та тре бо ва ний 
к контр аген там по по став ке де неж ных средств в ино-
стран ной ва лю те в свя зи с па де ни ем офи ци аль но го кур-
са.
По ло же ние Бан ка Рос сии от 16.07.12 № 385-П, п. 10.1

Пе ре оцен ка обя за тельств 

по по став ке цен ных бумаг

99996 96503 — уве ли че ние стои мост ной оцен ки обя за тельств пе ред 
контр аген та ми по по став ке цен ных бу маг в свя зи с рос-
том офи ци аль но го кур са и (или) ры ноч ных цен (спра-
вед ли вой стои мо сти) цен ных бумаг.
По ло же ние Бан ка Рос сии от 16.07.12 № 385-П, п. 10.11

96503 99996 — умень ше ние стои мост ной оцен ки обя за тельств пе-
ред контр аген та ми по по став ке цен ных бу маг в свя зи 
с па де ни ем офи ци аль но го кур са и (или) ры ноч ных цен 
(спра вед ли вой стои мо сти) цен ных бумаг.
По ло же ние Бан ка Рос сии от 16.07.12 № 385-П, п. 10.11

От ра же ние из ме не ния

спра вед ли вой стои мо сти

до го во ра куп ли-про да жи

цен ных бу маг в по след ний

ра бо чий день месяца

По сле пер во на чаль но го при зна ния кре дит ная ор га ни за-
ция учи ты ва ет про из вод ный фи нан со вый ин ст ру мент по 
спра вед ли вой стои мо сти и от ра жа ет в бух гал тер ском 
учё те из ме не ние спра вед ли вой стои мо сти про из вод но-
го фи нан со во го ин ст ру мента.
Оцен ка спра вед ли вой стои мо сти про из вод но го фи нан-
со во го ин ст ру мен та и от ра же ние в бух гал тер ском учё те 
её из ме не ний осу щест в ля ет ся в по след ний ра бо чий 
день ме ся ца, на да ту пре кра ще ния при зна ния про из-
вод но го фи нан со во го ин ст ру мен та, а так же на да ту воз-
ник но ве ния тре бо ва ний и (или) обя за тельств по уп ла те 
в со от ветст вии с до го во ром про ме жу точ ных пла те жей 
по про из вод но му фи нан со во му ин ст ру мен ту, осу щест в-
ляе мых в те че ние сро ка дейст вия до го во ра в счёт ис-
пол не ния обя за тельств по нему.
Кре дит ная ор га ни за ция впра ве пре ду смот реть про ве-
де ние до пол ни тель ных оце нок спра вед ли вой стои мо сти 
про из вод но го фи нан со во го ин ст ру мен та в те че ние ме-
ся ца. Пе рио дич ность про ве де ния ука зан ных оце нок ус-
та нав ли ва ет ся в учёт ной по литике.
По ло же ние Бан ка Рос сии от 04.07.11 № 372-П, п. 4.1
Оцен ка спра вед ли вой стои мо сти до го во ра куп ли-про-
да жи цен ных бу маг и от ра же ние в бух гал тер ском учё те 
её из ме не ний осу щест в ля ют ся кре дит ной ор га ни за ци-
ей «А» и кре дит ной ор га ни за ци ей «Б» в по след ний ра бо-
чий день ме ся ца, а так же на да ту пре кра ще ния его при-
знания.
Ме то ди че ские ре ко мен да ции Бан ка Рос сии от 30.03.15 
№ 8-МР, при мер 3(Б)

От ра же ние до хо дов 52601 70613 — на сум му из ме не ния спра вед ли вой стои мо сти про-
из вод но го фи нан со во го ин ст ру мен та по со стоя нию на 
те ку щую да ту по срав не нию с со стоя ни ем на да ту пре-
ды ду щей оцен ки, сим вол 16101.
По ло же ние Бан ка Рос сии от 04.07.11 № 372-П, п. 4.3;
По ло же ние Бан ка Рос сии от 16.07.12 № 385-П, п. 5.18, 
7.1, при ло же ние 3, п. 5.4;
Ме то ди че ские ре ко мен да ции Бан ка Рос сии от 30.03.15 
№ 8-МР, при мер 3(Б)
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Учёт до го во ра куп ли-про да жи 

цен ных бу маг в да ту рас чётов

Пре кра ще ние при зна ния про из вод но го фи нан со во го 
ин ст ру мен та в бух гал тер ском учё те осу щест в ля ет ся при 
пре кра ще нии в со от ветст вии с до го во ром тре бо ва ний 
и обя за тельств по про из вод но му фи нан со во му ин ст ру-
мен ту (в том чис ле при ис пол не нии до го во ра, рас тор-
же нии до го во ра по со гла ше нию сто рон, ус туп ке всех 
тре бо ва ний и обя за тельств по до го во ру). При зна ние 
про из вод но го фи нан со во го ин ст ру мен та так же пре кра-
ща ет ся при ис те че нии сро ка ис пол не ния обя за тельств 
по до говору.
По ло же ние Бан ка Рос сии от 04.07.11 № 372-П, п. 1.5

От ра же ние из ме не ния

спра вед ли вой стои мо сти

до го во ра на да ту рас чётов.

От ра же ние до хо дов

70613 52601 — на сум му из ме не ния спра вед ли вой стои мо сти до го-
во ра на да ту рас чё тов, сим вол 16101.
По ло же ние Бан ка Рос сии от 04.07.11 № 372-П, п. 4.3;
По ло же ние Бан ка Рос сии от 16.07.12 № 385-П, п. 5.18, 
7.1, при ло же ние 3, п. 5.4;
Ме то ди че ские ре ко мен да ции Бан ка Рос сии от 30.03.15 
№ 8-МР, при мер 3(Б)

—  пе ре нос саль до,
не со от ветст вую ще го
при зна ку счё та,
на со от ветст вую щий
пар ный счёт

52601 52602 — по ря док от ра же ния опе ра ции на пар ных сче тах ут-
верж да ет ся в учёт ной по ли ти ке кре дит ной ор га ни зации.
По ло же ние Бан ка Рос сии от 16.07.12 № 385-П, 
п. 5.18, 7.1;
Ме то ди че ские ре ко мен да ции Бан ка Рос сии от 30.03.15 
№ 8-МР, при мер 3(Б)

70614 70613

От ра же ние сум мы сдел ки 47408 47407 — на сум му сдел ки.
При пре кра ще нии при зна ния про из вод но го фи нан со во-
го ин ст ру мен та по до го во ру, в ре зуль та те ко то ро го про-
из во дит ся по куп ка ба зис но го (ба зо во го) ак ти ва 
(за исклю че ни ем ино стран ной ва лю ты), сум ма сдел ки 
от ра жа ет ся в ва лю те рас чё тов на счё те 47408 в кор рес-
пон ден ции со счё том 47407.
По ло же ние Бан ка Рос сии от 04.07.11 № 372-П, п. 5.2;
По ло же ние Бан ка Рос сии от 16.07.12 № 385-П, 
п. 4.62.2;
Ме то ди че ские ре ко мен да ции Бан ка Рос сии от 30.03.15 
№ 8-МР, при мер 3(Б)

Спи са ние спра вед ли вой

стои мо сти до го во ра

куп ли-про да жи цен ных бумаг

52602 47407 — на сум му спра вед ли вой стои мо сти до говора.
По ло же ние Бан ка Рос сии от 04.07.11 № 372-П, п. 5.2.2;
По ло же ние Бан ка Рос сии от 16.07.12 № 385-П, 
п. 4.62.2, 5.18;
Ме то ди че ские ре ко мен да ции Бан ка Рос сии от 30.03.15 
№ 8-МР, при мер 3(Б)

Ис пол не ние тре бо ва ния 

по сделке

30114 47408 — на сум му по сту пив ших де неж ных средств.
По ло же ние Бан ка Рос сии от 04.07.11 № 372-П, п. 5.2;
По ло же ние Бан ка Рос сии от 16.07.12 № 385-П, 
п. 3.8, 4.62.2;
Ме то ди че ские ре ко мен да ции Бан ка Рос сии от 30.03.15 
№ 8-МР, при мер 3(Б)

Спи са ние со сче тов гла вы Г

до го во ра куп ли-про да жи

цен ных бумаг

По ме ре из ме не ния сро ков, ос тав ших ся до да ты ис пол-
не ния тре бо ва ния или обя за тельст ва, про из во дит ся пе-
ре нос сумм на со от ветст вую щий счёт вто ро го по рядка.
По сле дую щий пе ре нос сумм тре бо ва ний и обя за-
тельств на со от ветст вую щие сче та вто ро го по ряд ка по 
ме ре из ме не ния сро ков, ос тав ших ся до да ты ис пол не-
ния тре бо ва ний или обя за тельств, осу щест в ля ет ся пу-
тём пе ре чис ле ния сумм с од но го ак тив но го счё та на
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дру гой ак тив ный счёт или с од но го пас сив но го счё та на 
дру гой пас сив ный счёт без при ме не ния сче тов 99996 
и 99997.
Пись мо Бан ка Рос сии от 19.12.13 № 247-Т, п. 2
Тре бо ва ния и обя за тельст ва учи ты ва ют ся на сче тах гла-
вы Г с да ты за клю че ния со от ветст вую щих до го во ров 
(сде лок) до да ты пре кра ще ния при зна ния, оп ре де ляе-
мой в со от ветст вии с пунк том 1.5 По ло же ния Бан ка 
Рос сии № 372-П, или до на ступ ле ния пер вой по сро кам 
да ты рас чё тов или по став ки (да ты пре кра ще ния тре бо-
ва ний и обя за тельств в слу чае их пре кра ще ния иным 
спо собом).
По ло же ние Бан ка Рос сии от 16.07.12 № 385-П, п. 10

99997 93301 — сум мы тре бо ва ний к контр аген там по по став ке де-
неж ных средств.
Сум ма тре бо ва ния пе ре не се на на счёт 93301 в свя зи 
с из ме не ни ем сро ка, ос тав ше го ся до да ты ис пол не ния 
тре бо вания.
По ло же ние Бан ка Рос сии от 16.07.12 № 385-П, п. 10.1;
Ме то ди че ские ре ко мен да ции Бан ка Рос сии от 30.03.15 
№ 8-МР, при мер 3(Б)

96502 99996 — сум мы обя за тельств пе ред контр аген та ми по по-
став ке цен ных бумаг.
По ло же ние Бан ка Рос сии от 16.07.12 № 385-П, п. 10.11;
Ме то ди че ские ре ко мен да ции Бан ка Рос сии от 30.03.15 
№ 8-МР, при мер 3(Б)

От ра же ние вы бы тия цен ных 

бу маг в да ту по ставки

47407 61210 — на сум му стои мо сти реа ли зо ван ных цен ных бумаг.
Даль ней шее от ра же ние в бух гал тер ском учё те реа ли за-
ции цен ных бу маг осу щест в ля ет ся в по ряд ке, ус та нов-
лен ном нор ма тив ны ми ак та ми Бан ка России.
По ло же ние Бан ка Рос сии от 04.07.11 № 372-П, п. 5.2.2;
По ло же ние Бан ка Рос сии от 16.07.12 № 385-П, 
п. 4.62.2, 6.22;
Ме то ди че ские ре ко мен да ции Бан ка Рос сии от 30.03.15 
№ 8-МР, при мер 3(Б)
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информация
Мин фин ожи да ет зна чи тель но го
сни же ния ставок
Си туа ция с лик вид но стью в бан ков ской 
сис те ме улуч ши лась кар ди наль но, во 
мно гом бла го да ря на ча лу раз ме ще ния 
в бан ках де по зи тов Фе де раль но го ка зна-
чейст ва, со об щил на XXX об щем соб ра-
нии ас со циа ции «Рос сия» за мес ти тель 
ми ни ст ра фи нан сов Рос сии Алек сей 
Моисеев.
По его сло вам, по сле на ча ла это го раз ме-
ще ния ста ло яс но, что клю че вая став ка 
Цен тро бан ка не яв ля ет ся сей час важ ней-
шим ис точ ни ком фор ми ро ва ния стои мо-
сти ре сур сов, по ко то рой жи вёт бан ков-
ская сис те ма. Кро ме то го, вес ной 2015 го-
да в сис те му на чал ся при ток де по зи тов 
фи зи че ских лиц.

Мин фин бу дет ис поль зо вать опыт ан ти-
кри зис ных мер 2008–2009 го дов, и 3 трлн 
руб. из Ре зерв но го фон да бу дут в этом 
го ду по тра че ны на под дер жа ние эко но-
ми ки по став ке 0 %, зая вил А. Мои се ев. 
В 2009 го ду ис поль зо ва ние де нег Ре зерв-
но го фон да по мог ло обес пе чить вы со кий 
уро вень лик вид но сти в эко но ми ке, на пом-
нил он.
В этом го ду лик вид ность на пол ня ет на-
шу эко но ми ку да же бы ст рее, чем в кри-
зис 2008–2009 го дов. В 2015 го ду Мин-
фин ожи да ет зна чи тель но го сни же ния 
ста вок в эко но ми ке. «Да, сни же ние ста-
вок ста вит под удар не ко то рые бан ки, 
ко то рые при вле ка ли зи мой 2015 го да 
де по зи ты на се ле ния под вы со кие про-
цен ты. Но, как пра ви ло, эти де по зи ты 

от кры ва лись на срок не сколь ко ме ся-
цев, и та кие вкла ды бу дут уже ле том 
ухо дить с рын ка», — уве рен зам ми-
нистра.
Бан ков ская сис те ма бы ла убы точ на 
в пер вом квар та ле 2015 го да, и в це лом 
ра но го во рить о том, что она уже вы шла 
на уро вень при быль но сти. Всё про изо-
шед шее в бан ков ской сис те ме в 2014 го-
ду и на ча ле это го го да соз да ёт дав ле ние 
на ка пи тал бан ков, но в це лом си туа ция 
с ка пи та лом улуч ши лась во мно гих бан-
ках, счи та ет А. Мои се ев. Бан ки сей час не 
мо гут раз ме щать ни ак ции, ни об ли га ции, 
ко то рые мог ли бы учи ты вать ся Цен тро-
бан ком в их ка пи та лах, но Мин фин на де-
ет ся, что бан ки смо гут на чать за ни мать 
ка пи тал на рынке.
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кон троль и аудит
Дмит рий ШАМИН, со вет ник ге не раль но го ди рек то ра ОАО «ВНИИНМ»

Не за ви си мый внеш ний аудит про цес сов
на уров не кор по ра тив но го центра

Ра нее мы рас смот ре ли вве де ние в ме то ди ки оцен ки 
и управ ле ния рис ка ми и так же за тро ну ли те мы про-

ект но го управ ле ния ин ве сти ци он ны ми вло же ния ми 1. 
Сей час под хо дим к по ня тию ком плекс ной сис те мы 
управ ле ния рис ка ми, ко то рую мно гие ком па нии и кре-
дит ные ор га ни за ции внед ри ли в про цес синг управ ле-
ния дея тель но сти. И за тро нем ещё од ну ин те рес ную 
тему — оцен ку дан ных сис тем управ ле ния рис ка ми. 
Рас смот рим ме то ди ку ауди та ком плекс ной сис те мы 
управ ле ния рис ка ми на уров не кор по ра тив ных центров.

Це ли ауди та

Ос нов ны ми це ля ми про ве де ния не за ви си мо го внеш-
не го ауди та про цес сов и про це дур управ ле ния рис ка-
ми на уров не кор по ра тив но го цен тра яв ляются:
• пре дос тав ле ние ак цио не рам, ин ве сто рам и дру гим 

за ин те ре со ван ным сто ро нам не за ви си мой объ ек-
тив ной оцен ки уров ня раз ви тия сис те мы управ ле-
ния рисками;

• фор ми ро ва ние ре ко мен да ций по при ори тет ным 
на прав ле ни ям раз ви тия системы;

• обес пе че ние по вы ше ния сте пе ни во вле чён но сти 
выс ше го ру ко вод ства в про це ду ры управ ле ния 
рисками;

• сти му ли ро ва ние раз ви тия сис те мы управ ле ния 
рис ка ми на уров не кор по ра тив но го центра.

За да чи ауди та

В рам ках за дач не за ви си мо го внеш не го ауди та про-
цес сов и про це дур управ ле ния рис ка ми на уров не кор-
по ра тив но го цен тра про во дят ся сле дую щие про верки:
• нор ма тив но-ре гу ли рую щих до кумен тов, дейст вую-

щих в об щест ве и ре гу ли рую щих дея тель ность по 
управ ле нию рис ка ми на на ли чие, дос та точ ность 
(из бы точ ность), дос туп ность из ло же ния, воз мож-
ность соз да ния не об хо ди мой внут рен ней сре ды 
для обес пе че ния эф фек тив но го управ ле ния рис ка-
ми в ком пании;

• те ку щих до кумен тов про цес сов управ ле ния рис ка-
ми на на ли чие, дос то вер ность, дос та точ ность (из-
бы точ ность), со пос та ви мость, дос туп ность, свое-
вре мен ность об ме на ин фор ма ци ей, обес пе чи ваю-
щие эф фек тив ные про це ду ры вы яв ле ния, оцен ки, 
ми ти га ции, кон тро ля рис ков на уров не, не об хо ди-
мом для дос ти же ния по став лен ных целей;

1  См. статьи Д. Шамина в «Б&Б» № 9, 11, 12 за 2014 г. и № 5 за 
2015 г. 

• со пос та ви мо сти це лей ком па нии и це лей в об лас ти 
управ ле ния рисками;

• дос та точ но сти, дос то вер но сти от ра же ния ин фор-
ма ции о рис ках в пуб лич ной от чёт ности;

• уров ня ква ли фи ка ции участ ни ков про цес са управ-
ле ния рис ка ми, ре гу ляр но сти по вы ше ния ком пе-
тент но сти в об лас тях, обес пе чи ваю щих раз ви тие 
про цес сов управ ле ния рисками;

• сте пе ни во вле чён но сти ру ко во дя ще го со ста ва 
и дру гих участ ни ков про цес са в про це ду ры управ-
ле ния рисками;

• зна ния ме то до ло гии, про цес сов и про це дур управ-
ле ния рисками;

• по ни ма ния со труд ни ка ми, участ вую щи ми в управ-
ле нии рис ка ми, ро ли про цес са управ ле ния рис ка-
ми в дея тель но сти кон крет но го под раз де ления;

• при ме не ния про це дур управ ле ния рис ка ми в те ку-
щей дея тель ности;

• уров ня ор га ни за ции про цес сов об ме на ин фор ма-
ци ей и ком му ни ка ций при управ ле нии рисками.

Про це ду ры ауди та

В рам ках не за ви си мо го внеш не го ауди та про цес сов 
и про це дур управ ле ния рис ка ми на уров не кор по-
ра тив но го цен тра про во дят ся сле дую щие про-
цедуры:
• за пол не ние ком па ни ей ква ли фи ка ци он ной анкеты;
• про ве де ние ауди та до кумен тации:

1)  аудит нор ма тив но-ре гу ли рую щих до кумен тов 
про цес са управ ле ния рисками;

2)  аудит те ку щих до кумен тов про цес са управ ле ния 
рисками;

3)  аудит со путст вую щих до кумен тов про цес са 
управ ле ния рисками.

Ме то ди ка про ве де ния ауди та

Не за ви си мый внеш ний аудит про цес сов и про це дур 
управ ле ния рис ка ми на уров не кор по ра тив но го цен тра 
про во дит ся на ос но ва нии ме то ди ки ауди то ра, в со от-
ветст вии с ре ко мен да ция ми стан дар та ERM - COSO, по 
сле дую щим ком по нентам:
• внут рен няя сре да;
• по ста нов ка це лей, оп ре де ле ние со бытий;
• оцен ка рис ков;
• реа ги ро ва ние на риск;
• средст ва кон тро ля;
• ин фор ма ция и ком му ни кации;
• мо ни то ринг.



Каж дый ком по нент сис те мы управ ле ния рис ка ми 
(СУР) ком па нии оце ни ва ет ся ауди то ром на со от ветст-
вие меж ду на род ным стан дартам.

Вы во ды о сте пе ни раз ви тия ком по нен тов сис те мы 
управ ле ния рис ка ми фор ми ру ют ся на ос но ва нии ито-
го во го по ка за те ля. Ито го вый по ка за тель пред став ля-
ет со бой сред нее ариф ме ти че ское бал лов эле мен тов 
по ком по нен те, при сво ен ных в со от ветст вии со шка-
лой уров ня раз ви тия СУР.

Оцен ка ком по нен та СУР про из во дит ся в сле дую-
щем по рядке:

1)  оцен ка каж до го со став ляю ще го эле мен та дан-
но го ком по нен та СУР;

2)  оцен ка ком по нен та (вы чис ле ние ито го во го по-
ка за те ля) в за ви си мо сти от зна че ний по ка за те-
лей каж до го из со став ляю щих эле ментов.

На при мер, ком по нент сис те мы управ ле ния рис ка-
ми со сто ит из трёх эле мен тов, оце нён ных в со от ветст-
вии с оце ноч ной шкалой:

ком по нент:
• эле мент 1 (4 бал ла)

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

• эле мент 2 (6 бал лов)

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

• эле мент 3 (5 бал лов)

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

Ито го вый по ка за тель для ком по нен та со ста вит, со-
глас но фор му ле сред не го ариф ме ти че ско го, (4 + 6 + 
+ 5) / 3 = 5.

Та ким об ра зом, при ве дён ный в при ме ре ком по нент 
мы мо жем ха рак те ри зо вать как раз ви ваю щийся.

Ос нов ные на блю де ния
ауди тор ских про цедур

Внут рен няя сре да
Внут рен няя сре да пред став ля ет со бой ат мо сфе ру 
в ор га ни за ции и оп ре де ля ет, ка ким об ра зом риск вос-

при ни ма ет ся со труд ни ка ми ор га ни за ции и как они на 
не го реа ги ру ют. Внут рен няя сре да вклю ча ет сле дую-
щие ос нов ные эле менты:
• фи ло со фию управ ле ния рисками;
• риск-ап пе тит;
• со вет ди рек то ров;
• чест ность и эти че ские цен ности;
• важ ность ком пе тент но сти;
• ор га ни за ци он ную струк ту ру, де ле ги ро ва ние пол-

но мо чий и от ветст вен ности.
Фи ло со фия управ ле ния рис ка ми ор га ни за ции 

пред став ля ет со бой ком плекс убеж де ний и ус та но вок, 
еди ных для ор га ни за ции, ха рак те ри зую щих то, как ор-
га ни за ция оце ни ва ет риск во всех сфе рах сво ей дея-
тель но сти. Фи ло со фия управ ле ния рис ка ми от ра жа ет 
цен но сти ор га ни зации.

Фи ло со фия управ ле ния рис ка ми ком па нии соз-
даёт ся и от ра жа ет ся в нор ма тив но-ре гу ли рую щих 
докумен тах. В них фик си ру ет ся без ус лов ная ин тег-
риро ван ность рис ков во все сфе ры дея тель но сти ком-
па нии, тре бую щая не пре рыв но го управ ле ния и во вле-
чён но сти всех со труд ни ков. При этом ру ко вод ство 
ком па нии бе рёт на се бя обя за тельст ва обес пе чить 
по сто ян ное по вы ше ние ре зуль та тив но сти сис те мы 
управ ле ния рис ка ми, фор ми ро вать куль ту ру риск-ме-
недж мен та, ад ми ни ст ра тив но под дер жи вать ини циа-
ти вы, свя зан ные с управ ле ни ем рис ка ми, спо собст во-
вать вы яв ле нию рис ков и от кры то сти их об суж де ния. 
Дек ла ри ру ет ся це лост ный под ход к про цес сам управ-
ле ния рис ка ми, ука зы ва ет ся на не об хо ди мость кон-
крет но го и чёт ко го опи са ния рис ков. В кор по ра тив ном 
жур на ле пе рио ди че ски за тра ги ва ют ся те мы, смеж ные 
с во про са ми управ ле ния рисками.

Риск-аппетит — это сте пень рис ка, ко то рую ор га-
ни за ция в це лом счи та ет для се бя оп ти маль ной в про-
цес се по лу че ния до хо дов и вы пол не ния ос нов ной дея-
тель но сти. Риск-ап пе тит мож но оце ни вать как в ко ли-
чест вен ном, так и в ка чест вен ном вы ра жении.

Со вет ди рек то ров яв ля ет ся клю че вым эле мен том 
внут рен ней сре ды, ко то рый ока зы ва ет зна чи тель ное 
влия ние на все ос таль ные её эле менты.

28 БУХГАЛТЕРИЯ И БАНКИ

Рис. 1. Оценочная шкала определения степени развития СУР

Характеристики уровня развития СУР

Начальный Развивающийся Достаточно развитый Высокоразвитый

Компонент (элемент) СУР не 
развит или находится в стадии 
становления

Компонент (элемент) СУР нахо-
дится в процессе развития, ча-
стично функционирует и встро-
ен в отдельные бизнес-процес-
сы компании

Компонент (элемент) СУР до-
статочно развит, функционирует 
и встроен в большинство биз-
нес-процессов компании

Компонент (элемент) СУР высо-
коразвит, эффективно функцио-
нирует, полностью интегриро-
ван в деятельность компании по 
всем бизнес-процессам
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Рис. 2

Начальный Развивающийся Достаточно развитый Высокоразвитый
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Эф фек тив ность управ ле ния рис ка ми тес но взаи-
мо свя за на с чест но стью и эти че ски ми цен но стя ми лю-
дей, ко то рые соз да ют, управ ля ют и кон тро ли ру ют дея-
тель ность ор га ни зации.

Ком пе тент ность от ра жа ет зна ния и на вы ки, не об-
хо ди мые для вы пол не ния по лу чен ных за дач. Ру ко во-
дство долж но ус та нав ли вать уро вень ком пе тент но сти 
для от дель ных долж но стей, оп ре де ляя не об хо ди мые 
зна ния и на вы ки для со от ветст вую ще го уров ня. Не об-
хо ди мые зна ния и на вы ки вы ра ба ты ва ют ся пу тём тре-
нин гов и по ме ре на коп ле ния опы та со труд ником.

Ор га ни за ци он ная струк ту ра ком па нии соз да ёт ос-
но ву для пла ни ро ва ния, вы пол не ния, кон тро ля и мо-
ни то рин га её дея тель но сти. Од ним из важ ных фак то-
ров, оп ре де ляю щих ка чест во про цес са управ ле ния 
рис ка ми ор га ни за ции, яв ля ет ся чёт кость оп ре де ле ния 
функ ций и обя зан но стей, а так же их цен тра ли зо ван ное 
или де цен тра ли зо ван ное рас пре де ление.

По ста нов ка це лей,
оп ре де ле ние со бытий
По ста нов ка целей — ком по нент сис те мы управ ле ния 
рис ка ми, в ко то ром от ра жа ет ся ин фор ма ция о на ли-
чии у ком па нии стра те ги че ских, так ти че ских, опе ра ци-
он ных и дру гих це лей. Це ли долж ны быть оп ре де ле ны 
до то го, как ру ко вод ство нач нёт вы яв лять со бы тия 
(рис ки), ко то рые по тен ци аль но мо гут ока зать влия ние 
на их дос ти же ние. Про цесс управ ле ния рис ка ми пре-
дос тав ля ет ра зум ную га ран тию то го, что ру ко вод ство 
ком па нии име ет пра виль но ор га ни зо ван ный про цесс 
вы бо ра и фор ми ро ва ния це лей и эти це ли со от ветст-
ву ют мис сии ор га ни за ции и уров ню её риск-ап петита.

Ком по нент «по ста нов ка це лей» со дер жит сле дую-
щие эле менты:
• стра те ги че ские це ли;
• так ти че ские це ли;
• дос ти же ние це лей;
• от бор це лей.

Ком по нент «Оп ре де ле ние со бы тий» на прав лен на 
вы яв ле ние рис ков и воз мож но стей, ко то рые мо гут ока-
зать влия ние на дос ти же ние це лей ком па нии, оп ре де-
ле ние фак то ров, спо соб ных при вес ти к воз ник но ве-
нию рис ков и воз мож но стей, и со дер жит эле менты:
• со бы тия;
• фак то ры влия ния;
• ме то ды оп ре де ле ния со бытий;
• взаи мо за ви си мость;
• ка те го рии со бы тий;
• раз гра ни че ние рис ков и бла го прият ных со бытий.

Стра те ги че ские це ли, так ти че ские це ли. Мис сия 
ор га ни за ции долж на да вать ши ро кое оп ре де ле ние то-
го, чего ор га ни за ция же ла ет дос тиг нуть в бу ду щем. Ис-
хо дя из мис сии, т. е. смыс ла су щест во ва ния ком па нии, 
ме недж мент с учас ти ем со ве та ди рек то ров дол жен ста-
вить стра те ги че ские це ли, фор му ли ро вать стра те гию. 
При ана ли зе аль тер на тив ных воз мож но стей дос ти же-
ния стра те ги че ских це лей ме недж мент дол жен оп ре-
де лять рис ки, свя зан ные со стра те ги че ским вы бо ром, 
и рас смат ри вать воз мож ные по следст вия. По ре зуль-
та там оп ре де ле ния стра те ги че ских це лей и стра те гии 

ор га ни за ция долж на раз ра ба ты вать так ти че ские це ли 
на уров не ор га ни за ции, дос ти же ние ко то рых бу дет спо-
собст во вать соз да нию и со хра не нию её стои мости.

Дос ти же ние це лей, от бор це лей. По став лен ные це ли 
долж ны быть по нят ны ми и из ме ри мы ми. Управ ле ние рис-
ка ми ор га ни за ции тре бу ет по ни ма ния со труд ни ка ми всех 
уров ней то го, как со от но сят ся це ли дея тель но сти ор га-
ни за ции с дейст вия ми кон крет но го со труд ни ка в пре де-
лах его сфе ры влия ния и от ветст вен но сти. Все со труд ни-
ки долж ны об ла дать по ни ма ни ем це ли сво их дейст вий 
и воз мож но стью из ме рить ре зуль та ты этих действий.

Со бы тия, фак то ры влия ния. Событие — это слу чай 
или си туа ция, воз ни каю щие в ре зуль та те дейст вия 
внут рен них или внеш них фак то ров, ко то рые ока зы ва-
ют влия ние на реа ли за цию стра те гии или дос ти же ние 
це лей ор га ни за ции. Влия ние со бы тий мо жет быть по-
ло жи тель ным, от ри ца тель ным или сме шанным.

Оп ре де лять со бы тия (рис ки) сле ду ет на двух уров-
нях: на уров не ор га ни за ции и на уров не ви дов дея-
тель ности.

Ме то ды оп ре де ле ния событий — это про це ду ры, 
по зво ляю щие вы яв лять со бы тия, спо соб ные ока зать 
влия ние на спо соб ность ком па нии или биз нес-еди ни-
цы дос тичь по став лен ных це лей. Ме то до ло гия оп ре-
де ле ния со бы тий мо жет вклю чать со че та ние раз лич-
ных ме то дов и вспо мо га тель ных средств.

Взаи мо за ви си мо сти
Вы яв ле ние. В боль шинст ве слу ча ев со бы тия не про-
ис хо дят по от дель но сти. Од но со бы тие мо жет при вес-
ти к по яв ле нию дру го го, так же со бы тия мо гут про ис-
хо дить од но вре мен но. По это му при оп ре де ле нии воз-
мож ных со бы тий ру ко вод ство долж но по ни мать, ка ким 
об ра зом со бы тия свя за ны друг с другом.

На те ку щий мо мент взаи мо за ви си мость со бы тий 
в це лом учи ты ва ет ся сла бо. Взаи мо за ви си мость со бы-
тий учи ты ва ет ся при иден ти фи ка ции рис ков в рам ках 
биз нес-про цес сов про мыш лен ной безо пас но сти и ох ра-
ны тру да, пла ни ро ва ния. В до кумен те «По ря док внут рен-
не го рас сле до ва ния про ис шест вий» де пар та мен та про-
мыш лен ной безо пас но сти и ох ра ны тру да оп ре де ле ны 
ме то ды вы яв ле ния по строе ния при чин но-следст вен ных 
це по чек со бы тий. От сле жи ва ние взаи мо за ви си мо сти 
со бы тий про из во дит ся при крат ко сроч ном пла ни ро ва-
нии в рам ках «про ек та сколь зя ще го ППР». Де пар та мен-
том пла ни ро ва ния и ана ли за был про ве дён сце нар ный 
ана лиз, учи ты ваю щий взаи мо связь про из водст вен ных 
и ло ги сти че ских эле мен тов, для оцен ки по следст вий от-
клю че ния клю че вых про из водст вен ных и ло ги сти че ских 
ре сур сов ком па нии для всей сис те мы про из водства.

При вы яв ле нии рис ко вых со бы тий, от но ся щих ся 
к дру гим биз нес-про цес сам, взаи мо за ви си мость со-
бы тий не учи ты вается.

***
Та ким об ра зом, ес ли со бы тия не по средст вен но не 
свя за ны, то ру ко вод ство оце ни ва ет их по от дель но сти. 
Но бы ва ет так, что влия ние от дель но го со бы тия мо жет 
быть не зна чи тель ным, а по следст вия от це поч ки взаи-
мо за ви ся щих со бы тий мо гут иметь бо лее ощу ти мое 
влияние.

№ 7’2015 29



Ка те го рии со бы тий

По тен ци аль ные со бы тия мож но сгруп пи ро вать по ка-
те го ри ям. Груп пи руя со бы тия го ри зон таль но в раз ре-
зе всей ор га ни за ции и вер ти каль но по опе ра ци он ным 
под раз де ле ни ям, ру ко вод ство при об ре та ет по ни ма-
ние взаи мо свя зей меж ду со бы тия ми, по лу чая бо лее 
под роб ную ин фор ма цию в ка чест ве ос но вы для оцен-
ки рис ков. С по мо щью вы де ле ния ка те го рий для ана-
ло гич ных со бы тий ру ко вод ство мо жет эф фек тив но 
и пол но оп ре де лять воз мож но сти и риски.

Раз гра ни че ние рис ков
и бла го прият ных со бытий
Влия ние воз ни каю щих со бы тий мо жет быть по ло жи тель-
ным, от ри ца тель ным или сме шан ным. Со бы тия, влия ние 
ко то рых яв ля ет ся от ри ца тель ным, пред став ля ют со бой 
рис ки, ко то рые тре бу ют оцен ки и реа ги ро ва ния со сто ро-
ны ру ко вод ства. Со от ветст вен но риск — это ве ро ят ность 
воз ник но ве ния со бы тия, ко то рое ока жет от ри ца тель ное 
воз дейст вие на дос ти же ние по став лен ных целей.

Со бы тия, влия ние ко то рых яв ля ет ся по ло жи тельным, 
не сут бла го прият ные воз мож но сти или компен си ру ют 
от ри ца тель ное воз дейст вие рис ков. Возможность — это 
ве ро ят ность воз ник но ве ния та ко го со бы тия, ко то рое 
ока жет по ло жи тель ное воз дейст вие на дос ти же ние по-
став лен ных це лей и бу дет спо собст во вать уве ли че нию 
стои мо сти ор га ни за ции. Со бы тия, ко то рые пре дос тав-
ля ют но вые воз мож но сти, долж ны учи ты вать ся ру ко вод-
ством при раз ра бот ке стра те гии и по ста нов ке це лей, 
транс фор ми ру ясь в пла ны прак ти че ских дейст вий. Со-
бы тия, ком пен си рую щие от ри ца тель ное влия ние рис ков, 
долж ны учи ты вать ся при оцен ке рис ков и реа ги ро ва нии 
на рис ки со сто ро ны ру ко водства.

При вы яв ле нии клю че вых рис ков и рис ков биз нес-
про цес сов в ком па нии рас смат ри ва ют ся со бы тия, ока-
зы ваю щие от ри ца тель ное влия ние на дос ти же ние це-
лей. Вы яв ле ние воз мож но стей в ком па нии не про из-
во дит ся, но в от дель ных до кумен тах вво дит ся по ня тие 
«воз мож ность» и ука зы ва ет ся на це ле со об раз ность её 
учё та в рам ках управ ле ния рис ка ми ком пании.

Оцен ка рис ков
Оцен ка рис ков по зво ля ет ор га ни за ции учи ты вать, в ка-
кой сте пе ни по тен ци аль ные со бы тия мо гут ока зать 
влия ние на дос ти же ние её це лей. Риск ха рак те ри зу ет-
ся ве ро ят но стью воз ник но ве ния и сте пе нью влия ния, 
для оп ре де ле ния ко то рых ис поль зу ют ся раз лич ные 
ка чест вен ные и ко ли чест вен ные методы.

Ком по нент «оцен ка рис ков» пред по ла га ет из ме ре-
ние уров ня рис ков и воз мож но стей и по зво ля ет ком-
па нии мак си маль но эф фек тив но реа ги ро вать на рис ки 
и вы ра ба ты вать оп ти маль ную стра те гию, со дер жит 
сле дую щие эле менты:
• кон текст для оцен ки рис ков;
• при су щий и ос та точ ный риск;
• оцен ку ве ро ят но сти воз ник но ве ния и влия ния 

риска;
• ме то ды оцен ки;
• взаи мо связь меж ду со бы тиями.

Кон текст для оцен ки рис ков
В «По ло же нии об управ ле нии рис ка ми» долж но ука зы ва-
ть ся, что управ ле ние рис ка ми внед ря ет ся для то го, чтобы:
• из бе жать ка та ст ро фи че ских со бытий;
• ор га ны управ ле ния об щест вом мог ли при ни мать 

ре ше ния и ус та нав ли вать при ори те ты в дея тель но-
сти, ру ко вод ству ясь пред став ле ни ем о су щест вую-
щих аль тер на ти вах и свя зан ных с ни ми уг ро зах 
и воз мож но стях, а так же учи ты вая фи нан со вые по-
следст вия ре шений;

• ме нед же ры мог ли обос но ван но рас пре де лять 
имею щие ся ре сур сы (тру до вые, ма те ри аль ные, 
фи нан со вые, вре менн€ые) и до би вать ся вы пол не-
ния за пла ни ро ван ных по ка за те лей дея тель ности;

• улуч ша лась про зрач ность про цес са при ня тия 
ре шений;

• ме нед же ры мог ли по сто ян но по вы шать эф фек тив-
ность дея тель но сти во всех об лас тях по средст вом 
бо лее глу бо ко го ана ли за су щест вую щих про блем, 
уг роз и воз мож ностей.

При су щий и ос та точ ный риск
При су щий риск — это риск, оп ре де лён ный для ор га ни за-
ции, при от сутст вии дейст вий со сто ро ны ру ко вод ства по 
из ме не нию ве ро ят но сти или сте пе ни влия ния дан но го 
рис ка. Ос та точ ный риск — это риск, ос таю щий ся по сле 
при ня тия ру ко вод ством мер по реа ги ро ва нию на риск.

В ком па нии соз на ют важ ность оцен ки как при су ще-
го, так и ос та точ но го рис ка. В по ло же нии об управ ле-
нии рис ка ми да ют ся со от ветст вую щие оп ре де ле ния 
и ука зы ва ет ся, что рис ки оце ни ва ют ся с точ ки зре ния 
при су ще го и ос та точ но го рис ка, и при оп ре де ле нии 
то го, долж но ли пред при ни мать ся кон крет ное дейст-
вие или ус та нав ли вать ся кон крет ное средст во кон тро-
ля, на ря ду с со от ветст вую щи ми за тра та ми дол жен 
учи ты вать ся риск и по тен ци аль ные по следст вия его 
от сутст вия для ор га ни зации.

Оцен ка ве ро ят но сти
и сте пе ни влияния
Не оп ре де лён ность по тен ци аль ных со бы тий долж на 
оце ни вать ся по двум параметрам — ве ро ят но сти воз-
ник но ве ния и ве ли чи не влия ния. Та кой под ход по зво-
ля ет соз да вать кар ту рис ков, т. е. гра фи че ское опи са-
ние ог ра ни чен но го чис ла рис ков ор га ни за ции, рас по-
ло жен ных в пря мо уголь ной таб ли це, по од ной оси 
ко то рой ука за на ве ли чи на влия ния рис ка, а по дру-
гой — ве ро ят ность воз ник но вения.

Ме то ды оцен ки. Ме то до ло гия оцен ки рис ков ор га-
ни за ции обыч но вклю ча ет со че та ние как ко ли чест вен-
ных, так и ка чест вен ных ме то дов. Ме то ды ко ли чест-
вен ной оцен ки, как пра ви ло, тре бу ют боль шей точ но-
сти и ис поль зу ют ся в от но ше нии бо лее слож ных ви дов 
дея тель но сти в до пол не ние к ка чест вен ным ме тодам.

Взаи мо связь со бы тий. Ин фор ма ция по со стоя нию 
эле мен та, вы во ды и ре ко мен да ции вклю че ны в раз дел 
«Взаи мо за ви си мости».

Реа ги ро ва ние на риск. Ком по нент «реа ги ро ва ние 
на риск» на прав лен на оп ре де ле ние спо со бов реа ги-
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ро ва ния на риск, оцен ку их дос та точ но сти и эф фек тив-
но сти и со дер жит эле менты:
• оцен ку воз мож ных спо со бов реа ги ро вания;
• вы бор спо со ба реа ги ро вания;
• це лост ный под ход.

Вы бор спо со ба реа ги ро ва ния. По сле оцен ки влия-
ния воз мож ных ме ро прия тий реа ги ро ва ния на риск 
ру ко вод ство долж но при нять ре ше ние о том, ка ким 
ме то дом оно на ме ре ва ет ся управ лять рис ком, вы би-
рая те ме ро прия тия или их со че та ния, ко то рые бу дут 
на прав ле ны на при ве де ние ве ро ят но сти и влия ния 
рис ка в рам ки до пус ти мо го уровня.

Це лост ный под ход. Управ ле ние рис ка ми тре бу ет, 
что бы риск рас смат ри вал ся с точ ки зре ния всей ор га-
ни за ции. Рис ки от дель ных под раз де ле ний мо гут со от-
ветст во вать уров ням до пус ти мо го рис ка, ус та нов лен-
ным для этих под раз де ле ний, но в со во куп но сти пре-
вы шать до пус ти мый уро вень рис ков для ор га ни за ции 
в це лом. При це лост ном под хо де на уров не ор га ни за-
ции ру ко вод ство спо соб но оце нить, на сколь ко со во-
куп ный риск со от ветст ву ет её риск-ап петиту.

Средст ва кон тро ля. Средст ва контроля — это по-
ли ти ки и про це ду ры, пред став ляю щие со бой дейст-
вия, осу щест в ляе мые не по средст вен но или с ис поль-
зо ва ни ем тех но ло ги че ских средств, обес пе чи ваю щие 
реа ги ро ва ние на рис ки со сто ро ны ру ко вод ства. Они 
при ме ня ют ся по ор га ни за ции в це лом, на всех уров нях 
и во всех функ цио наль ных под раз де лениях.

Ком по нент «средст ва кон тро ля» на прав лен на 
обес пе че ние ра зум ной га ран тии реа ги ро ва ния на рис-
ки со сто ро ны ру ко вод ства и со дер жит эле менты:
• ин те гра цию с дея тель но стью по реа ги ро ва нию на риск;
• ви ды средств кон тро ля;
• по ли ти ку и про це ду ры;
• кон троль ин фор ма ци он ных систем.

Ин те гра ция с дея тель но стью по реа ги ро ва нию на риск, 
кон троль ин фор ма ци он ных сис тем. Оп ре де лив ме ро прия-
тия по ми ти га ции рис ков, ру ко вод ство долж но оп ре де лить 
средст ва кон тро ля, не об хо ди мые для обес пе че ния над ле-
жа ще го и свое вре мен но го реа ги ро ва ния на риск.

Ви ды средств кон тро ля. Ос нов ные ви ды средств 
кон тро ля вклю ча ют пре вен тив ные (пре ду пре ди тель-
ные), по ис ко вые, кор рек тив ные про це ду ры, про це ду-
ры, вы пол няе мые вруч ную, ав то ма ти зи ро ван ные (ком-
пь ю тер ные) про це ду ры и про це ду ры кон тро ля со сто-
ро ны ру ко водства.

По ли ти ки и про це ду ры. Средст ва кон тро ля вклю-
ча ют два эле мен та: по ли ти ку, ус та нав ли ваю щую, что 
долж но быть сде ла но, и про це ду ры, обес пе чи ваю щие 
реа ли за цию этой по ли ти ки. По ли ти ки и про це ду ры 
долж ны быть фор маль но за до кумен ти ро ва ны и осоз-
нан но и по сле до ва тель но при ме няться.

Ин фор ма ция и ком му ни ка ция

Ин фор ма ция тре бу ет ся на всех уров нях ор га ни за ции для 
вы яв ле ния, оцен ки и сни же ния рис ков, а так же для управ-
ле ния ор га ни за ци ей и дос ти же ния по став лен ных целей.

Ком по нент «ин фор ма ция и ком му ни ка ция» на прав-
лен на оп ре де ле ние то го, по лу ча ет ли ме недж мент 

дос та точ но ин фор ма ции, что бы управ лять рис ка ми 
и осу щест в лять эф фек тив ное дос ти же ние це лей, и со-
дер жит эле мен ты «ин фор ма ция» и «ком му ни кация».

Ин фор ма ция. Ин фор ма ция по сту па ет из мно гих ис-
точ ни ков, в ко ли чест вен ном и ка чест вен ном ви де и ис-
поль зу ет ся в про цес се при ня тия ре ше ний по реа ги ро-
ва нию на из ме не ние ус ло вий ве де ния дея тель но сти. Ин-
фор ма ция долж на пре дос тав лять ся пер со на лу в фор ме 
и в сро ки, по зво ляю щие им вы пол нять свои обя зан но сти 
в рам ках про цес сов и про це дур управ ле ния рисками.

Ком му ни ка ция. Ин фор ма ция яв ля ет ся ос но вой для 
ком му ни ка ции, ко то рая долж на от ве чать тре бо ва ни ям 
участ ни ков про цес са управ ле ния рис ка ми и по зво лять 
им мак си маль но эф фек тив но осу щест в лять свои обя-
зан ности.

Од ним из наи бо лее важ ных ка на лов ком му ни ка ции 
в ком па нии яв ля ет ся ка нал взаи мо дейст вия меж ду 
прав ле ни ем и со ве том ди рек торов.

В рам ках ак туа ли за ции и ут верж де ния со ста ва клю-
че вых рис ков идёт про цесс об суж де ния и вы ра бот ки 
еди но го мне ния на уров не прав ле ния. Де пар та мент 
внут рен не го ауди та при вле ка ет ся для ко ор ди на ции 
про цес са, про во дит ан ке ти ро ва ние для оп ре де ле ния 
оце нок зна чи мо сти, ве ро ят но сти, управ ляе мо сти клю-
че вы ми рис ка ми ме недж мен том. В рам ках про цес сов 
вы ра бот ки ме ро прия тий и оцен ки их ре зуль та тов ком-
му ни ка ция не дос та точ но развита.

Мо ни то ринг

Мониторинг — это оцен ка на ли чия и функ цио ни ро ва-
ния ком по нен тов про цес са управ ле ния рис ка ми на 
про тя же нии оп ре де лён но го вре ме ни, на прав лен ная на 
вы яв ле ние но вых рис ков, оп ре де ле ние из ме не ния 
уров ней рис ков, оцен ку эф фек тив но сти пла ни ро ва ния 
ме ро прия тий по ми ти га ции рис ков, от сле жи ва ние то-
го, что уро вень рис ков на хо дит ся в до пус ти мых пре де-
лах, и со дер жит эле менты:
• те ку щий мо ни то ринг;
• до пол ни тель ные про вер ки;
• до ве де ние до све де ния ру ко вод ства ин фор ма ции 

о не дос татках.
Те ку щий мо ни то ринг, до пол ни тель ные про вер ки. 

Те ку щие и до пол ни тель ные про вер ки на прав ле ны не-
по средст вен но на оп ре де ле ние эф фек тив но сти про-
цес сов и про це дур управ ле ния рис ка ми ор га ни за ции 
и да ют воз мож ность оце нить эф фек тив ность средств 
кон троля.

Ин фор ми ро ва ние ру ко вод ства о су щест вую щих 
не дос тат ках. Все вы яв лен ные в управ ле нии рис ка ми 
ор га ни за ции не дос тат ки, влияю щие на её спо соб ность 
раз ра ба ты вать и осу щест в лять свою стра те гию, ста-
вить це ли и дос ти гать их, долж ны до во дить ся до све-
де ния лиц, упол но мо чен ных при ни мать не об хо ди-
мые меры.

***
В сле дую щих стать ях мы по го во рим о ме то ди ках по-
строе ния и реа ли за ции внут рен них кон тро лё ров фи-
нан со вой от чёт но сти и вы яв ле ния рис ков ис ка же ния 
дан ной от чёт ности. n
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Взыскание налога

На ло го пла тель щик обя зан са мо стоя тель но ис пол-
нить обя зан ность по уп ла те налога.

Обя зан ность по уп ла те на ло га долж на быть вы пол не на 
в срок, ус та нов лен ный за ко но да тельст вом о на ло гах 
и сборах.

На ло го пла тель щик впра ве ис пол нить обя зан ность 
по уп ла те на ло га дос рочно.

Не ис пол не ние или не над ле жа щее ис пол не ние 
обя зан но сти по уп ла те на ло га яв ля ет ся ос но ва ни ем 
для на прав ле ния на ло го вым ор га ном или та мо жен-
ным ор га ном на ло го пла тель щи ку тре бо ва ния об уп-
ла те налога.

В слу чае не уп ла ты или не пол ной уп ла ты на ло га в ус-
та нов лен ный срок про из во дит ся взыс ка ние налога.

(НК РФ (часть 1) от 31.07.98 № 146-ФЗ, ст. 45, п. 1, 2)

Взы ска ние на ло га, сбо ра, а так же пе ней 
за счёт де неж ных средств
на сче тах на ло го пла тель щи ка
(на ло го во го агента)
В слу чае не уп ла ты или не пол ной уп ла ты на ло га в ус та-
нов лен ный срок обя зан ность по уп ла те на ло га ис пол-
ня ет ся в при ну ди тель ном по ряд ке пу тём об ра ще ния 
взыс ка ния на де неж ные средст ва на сче тах на ло го пла-
тель щи ка (на ло го во го аген та) — ор га ни за ции или ин-
ди ви ду аль но го пред при ни ма те ля в бан ках и его элек-
трон ные де неж ные средства.

Со глас но пунк ту 3 ста тьи 358.9 ГК РФ за ло го вый 
счёт мо жет быть от крыт бан ком кли ен ту не за ви си мо 
от за клю че ния на мо мент его от кры тия до го во ра за ло-
га прав по до го во ру бан ков ско го счёта.

Пунк том 1 ста тьи 358.12 ГК РФ пре ду смот ре но, что 
за ло го да тель впра ве рас по ря жать ся сво бод но де неж-
ны ми средст ва ми на за ло го вом счё те, ес ли иное не 
пре ду смот ре но до го во ром за ло га прав по со от ветст-
вую ще му до го во ру бан ков ско го счё та или пра ви ла ми 
ука зан ной ста тьи. Банк обя зан про во дить опе ра ции по 
за ло го во му счё ту в со от ветст вии с пра ви ла ми па ра-
гра фа 3 и ины ми пра ви ла ми ГК РФ, дру ги ми за ко на ми 
и бан ков ски ми пра ви ла ми, а в час ти, ими не уре гу ли-
ро ван ной, — в со от ветст вии с со гла ше ни ем, за клю чён-
ным меж ду бан ком, за ло го да те лем и за ло го дер жа-
телем.

Ука зан ные по ло же ния НК РФ при ме ня ют ся к де-
неж ным средст вам на за ло го вых сче тах, ко то рые не 
об ре ме не ны за логом.

(Пись мо де пар та мен та на ло го вой

и та мо жен но-та риф ной по ли ти ки Мин фи на Рос сии

от 08.05.15 № 03-02-07/1/26740)

Взы ска ние на ло га про из во дит ся по ре ше нию на ло го-
во го ор га на пу тём на прав ле ния на бу маж ном но си те ле 
или в элек трон ной фор ме в банк, в ко то ром от кры ты 
сче та на ло го пла тель щи ка (на ло го во го аген та) — ор га-
ни за ции или ин ди ви ду аль но го пред при ни ма те ля, по-
ру че ния на ло го во го ор га на на спи са ние и пе ре чис ле-
ние в бюд жет ную сис те му РФ не об хо ди мых де неж ных 
средств со сче тов на ло го пла тель щи ка (на ло го во го 
аген та) — ор га ни за ции или ин ди ви ду аль но го пред при-
ни мателя.

По ря док на прав ле ния в банк по ру че ния на ло го во го 
ор га на на спи са ние и пе ре чис ле ние в бюд жет ную сис-
те му РФ де неж ных средств со сче тов на ло го пла тель-
щи ка (на ло го во го аген та) — ор га ни за ции или ин ди-
виду аль но го пред при ни ма те ля, а так же по ру че ния на-
ло го во го ор га на на пе ре вод элек трон ных де неж ных 
средств на ло го пла тель щи ка (на ло го во го аген та) — ор-
га ни за ции или ин ди ви ду аль но го пред при ни ма те ля 
в элек трон ной фор ме ус та нов лен По ло же ни ем ЦБ РФ 
от 29.12.10 № 365-П.

Ре ше ние о взыс ка нии при ни ма ет ся по сле ис те че-
ния сро ка, ус та нов лен но го в тре бо ва нии об уп ла те на-
ло га, но не позд нее двух ме ся цев по сле ис те че ния 
ука зан но го сро ка. Ре ше ние о взыс ка нии, при ня тое по-
сле ис те че ния ука зан но го сро ка, счи та ет ся не дейст-
ви тель ным и ис пол не нию не под ле жит. В этом слу чае 
на ло го вый ор ган мо жет об ра тить ся в суд с за яв ле ни ем 
о взыс ка нии с на ло го пла тель щи ка (на ло го во го аген-
та) — ор га ни за ции или ин ди ви ду аль но го пред при ни-
ма те ля при чи таю щей ся к уп ла те сум мы налога.

При не дос та точ но сти или от сутст вии де неж ных 
средств на сче тах и элек трон ных де неж ных средств 
на ло го пла тель щи ка (на ло го во го аген та) — ор га ни за-
ции ли бо при от сутст вии ин фор ма ции о сче тах (рек ви-
зи тах кор по ра тив ных элек трон ных средств пла те жа, 
ис поль зуе мых для пе ре во дов элек трон ных де неж ных 
средств) взыс ка ние сум мы на ло га, не пре вы шаю щей 
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пя ти мил лио нов руб лей, про из во дит ся в по ряд ке, ус-
та нов лен ном бюд жет ным за ко но да тельст вом РФ, за 
счёт де неж ных средств, от ра жён ных на ли це вых сче тах 
ука зан но го на ло го пла тель щи ка (на ло го во го аген та) — 
ор га ни зации.

Для взыс ка ния на ло га на ло го вый ор ган на прав ля ет 
ре ше ние о взыс ка нии на бу маж ном но си те ле или 
в элек трон ной фор ме в ор ган, осу щест в ляю щий от-
кры тие и ве де ние ли це вых сче тов в со от ветст вии 
с бюд жет ным за ко но да тельст вом РФ, по мес ту от кры-
тия ли це во го счё та на ло го пла тель щи ка (на ло го во го 
агента).

При не ис пол не нии на ло го пла тель щи ком (на ло го-
вым аген том) — ор га ни за ци ей ре ше ния на ло го во го 
ор га на о взыс ка нии в те че ние трёх ме ся цев со дня его 
по ступ ле ния в ор ган, осу щест в ляю щий от кры тие и ве-
де ние ли це вых сче тов в со от ветст вии с бюд жет ным 
за ко но да тельст вом РФ, дан ный ор ган ин фор ми ру ет 
об этом на ло го вый ор ган, ко то рый на пра вил ему ре-
ше ние о взыс ка нии, в те че ние де ся ти дней по ис те че-
нии ука зан но го сро ка на бу маж ном но си те ле или 
в элек трон ной форме 1.

По ру че ние на ло го во го ор га на на пе ре чис ле ние на-
ло га долж но со дер жать ука за ние на те сче та на ло го-
пла тель щи ка (на ло го во го аген та), с ко то рых долж но 
быть про из ве де но пе ре чис ле ние на ло га, и сум му, под-
ле жа щую пе ре чис ле нию. Взы ска ние на ло га мо жет 
про из во дить ся с руб лё вых рас чёт ных (те ку щих) сче-
тов, а при не дос та точ но сти средств на руб лё вых сче-
тах — с ва лют ных сче тов на ло го пла тель щи ка (на ло го-
во го аген та) — ор га ни за ции или ин ди ви ду аль но го 
пред при ни мателя.

Дейст вие по ру че ния на ло го во го ор га на на спи са-

ние и пе ре чис ле ние де неж ных средств со сче тов 

на ло го пла тель щи ка, а так же по ру че ния на ло го во-

го ор га на на пе ре вод элек трон ных де неж ных 

средств на ло го пла тель щи ка в бюд жет ную сис те-

му РФ при ос та нав ли вается:

• по ре ше нию на ло го во го ор га на о при ос та нов ле нии 
дейст вия со от ветст вую ще го по ру че ния при при ня-
тии на ло го вым ор га ном ре ше ния при на ли чии ос-
но ва ний для пре дос тав ле ния от сроч ки или рас-
сроч ки по уп ла те на ло гов, под ле жа щих уп ла те 
в свя зи с пе ре ме ще ни ем то ва ров че рез та мо жен-
ную гра ни цу Та мо жен но го союза;

• при по ступ ле нии от су деб но го при ста ва-ис пол ни-
те ля по ста нов ле ния о на ло же нии аре ста на де неж-
ные средст ва (элек трон ные де неж ные средст ва) 
на ло го пла тель щи ка (на ло го во го аген та) — ор га ни-
за ции или ин ди ви ду аль но го пред при ни ма те ля, на-
хо дя щие ся в банках;

• по ре ше нию вы ше стоя ще го на ло го во го органа.
Дейст вие по ру че ния на ло го во го ор га на на спи са-

ние и пе ре чис ле ние де неж ных средств со сче тов нало-
го пла тель щи ка, а так же по ру че ния на ло го во го ор га на 
на пе ре вод элек трон ных де неж ных средств на ло го пла-

1 Из ме не ния и до пол не ния всту пи ли в си лу 1 ян ва ря 2015 го да 
(Фе де раль ный за кон от 04.11.14 № 347-ФЗ, ст. 1, п. 6, ст. 5, п. 2).

тель щи ка в бюд жет ную сис те му РФ во зоб нов ля ет ся по 
ре ше нию на ло го во го ор га на об от ме не при ос та нов ле-
ния дейст вия со от ветст вую ще го по ру чения.

На ло го вые ор га ны при ни ма ют ре ше ние об от зы ве 
не ис пол нен ных пол но стью или час тич но по ру че ний на 
спи са ние и пе ре чис ле ние де неж ных средств со сче тов 
на ло го пла тель щи ков или по ру че ний на пе ре вод элек-
трон ных де неж ных средств на ло го пла тель щи ков 
в бюд жет ную сис те му РФ в случаях:
• из ме не ния сро ка уп ла ты на ло га и сбо ра, а так же 

пе ни и штрафа;
• ис пол не ния обя зан но сти по уп ла те на ло гов, сбо-

ров, пе ней, штра фов, пре ду смот рен ных на стоя щим 
НК РФ про цен тов, в том чис ле в свя зи с про из ве-
дён ным за чё том в счёт по га ше ния не до им ки и за-
дол жен но сти по пе ням и штрафам;

• спи са ния не до им ки, за дол жен но сти по пе ням 
и штра фам, про цен тов, при знан ных без на дёж ны ми 
к взыс канию;

• умень ше ния сумм на ло га, сбо ра, пе ни по уточ нён-
ной на ло го вой дек ла рации;

• по ступ ле ния в на ло го вый ор ган от бан ка ин фор ма-
ции об ос тат ках де неж ных средств на дру гих сче тах 
(ос тат ках элек трон ных де неж ных средств) на ло го-
пла тель щи ка в це лях взыс ка ния по при ня то му ре-
ше нию о взыс кании.
В слу чае ес ли взыс ка ние на ло га про из во дит ся с ва-

лют ных сче тов, по ру че ние на ло го во го ор га на на пе ре-
чис ле ние на ло га ис пол ня ет ся бан ком не позд нее двух 
опе ра ци он ных дней, сле дую щих за днём по лу че ния 
бан ком ука зан но го по ру че ния, ес ли это не на ру ша ет 
по ря док оче рёд но сти пла те жей, ус та нов лен ный граж-
дан ским за ко но да тельст вом РФ.

Не про из во дит ся взыс ка ние на ло га с де по зит но го 
счё та на ло го пла тель щи ка (на ло го во го аген та), ес ли не 
ис тёк срок дейст вия де по зит но го до го во ра. При на ли-
чии ука зан но го до го во ра на ло го вый ор ган впра ве дать 
бан ку по ру че ние на пе ре чис ле ние по ис те че нии сро ка 
дейст вия де по зит но го до го во ра де неж ных средств 
с де по зит но го счё та на рас чёт ный (те ку щий) счёт на-
ло го пла тель щи ка (на ло го во го аген та), ес ли к это му 
вре ме ни не бу дет ис пол не но на прав лен ное в этот банк 
по ру че ние на ло го во го ор га на на пе ре чис ле ние налога.

По ру че ние на ло го во го ор га на на пе ре чис ле ние на-
ло га ис пол ня ет ся бан ком не позд нее од но го опе ра ци-
он но го дня, сле дую ще го за днём по лу че ния им ука зан-
но го по ру че ния, ес ли взыс ка ние на ло га про из во дит ся 
с руб лё вых сче тов, и не позд нее двух опе ра ци он ных 
дней, ес ли взыс ка ние на ло га про из во дит ся с ва лют-
ных сче тов, ес ли это не на ру ша ет по ря док оче рёд но-
сти пла те жей, ус та нов лен ный граж дан ским за ко но да-
тельст вом РФ.

При не дос та точ но сти или от сутст вии де неж ных 
средств на сче тах на ло го пла тель щи ка (на ло го во го 
аген та) — ор га ни за ции или ин ди ви ду аль но го пред при-
ни ма те ля в день по лу че ния бан ком по ру че ния на ло го-
во го ор га на на пе ре чис ле ние на ло га та кое по ру че ние 
ис пол ня ет ся по ме ре по ступ ле ния де неж ных средств 
на эти сче та не позд нее од но го опе ра ци он но го дня, 
сле дую ще го за днём каж до го та ко го по ступ ле ния на 
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руб лё вые сче та, и не позд нее двух опе ра ци он ных 
дней, сле дую щих за днём каж до го та ко го по ступ ле ния 
на ва лют ные сче та, ес ли это не на ру ша ет по ря док оче-
рёд но сти пла те жей, ус та нов лен ный граж дан ским за-
ко но да тельст вом РФ.

В от но ше нии на ло га на при быль ор га ни за ций по 
кон со ли ди ро ван ной груп пе на ло го пла тель щи ков на-
ло го вый ор ган впра ве взыс кать на лог за счёт ино го 
иму щест ва од но го или не сколь ких участ ни ков этой 
груп пы при не дос та точ но сти или от сутст вии де неж ных 
средств на сче тах в бан ках всех участ ни ков ука зан ной 
кон со ли ди ро ван ной груп пы на ло го пла тель щи ков или 
при от сутст вии ин фор ма ции об их счетах.

(НК РФ (часть 1) от 31.07.98 № 146-ФЗ, ст. 46;

пись мо де пар та мен та на ло го вой и та мо жен но-та риф ной 

по ли ти ки Мин фи на Рос сии от 28.08.12 № 03-02-07/1-205)

При про пус ке ус та нов лен ных сро ков взыс ка ния не до-
им ки на ло го вый ор ган не впра ве пред при ни мать ме ры 
по её взыс ка нию. Кро ме то го, с учё том су деб ной прак-
ти ки в слу чае про пус ка на ло го вым ор га ном сро ка на 
при ну ди тель ное взыс ка ние на ло го вый ор ган не впра ве 
при ни мать ре ше ние о за чё те сум мы из лиш не уп ла чен-
но го на ло га в счёт по га ше ния та кой за дол жен ности.

(Пись мо де пар та мен та на ло го вой и та мо жен но-та риф ной 

по ли ти ки Мин фи на Рос сии от 25.12.09 № 03-02-07/1-571)

У на ло го вых ор га нов от сутст ву ет обя зан ность по ус та-
нов ле нию при над леж но сти де неж ных средств, на хо-
дя щих ся на сче тах на ло го пла тель щи ка в бан ке, при 
взыс ка нии не до им ки, за дол жен но сти по со от ветст-
вую щим пе ням и штра фам в бюд жет ную сис те му РФ.

(Пись мо де пар та мен та на ло го вой и та мо жен но-та риф ной 

по ли ти ки Мин фи на Рос сии от 11.01.13 № 03-02-07/1-3)

Ре ше ние о взыс ка нии до во дит ся до све де ния на ло го-
пла тель щи ка (на ло го во го аген та) — ор га ни за ции или 
ин ди ви ду аль но го пред при ни ма те ля в те че ние шес ти 
дней по сле вы не се ния ука зан но го ре шения.

В слу чае не воз мож но сти вру че ния ре ше ния о взыс-
ка нии на ло го пла тель щи ку (на ло го во му аген ту) под 
рас пис ку или пе ре да чи иным спо со бом, сви де тельст-
вую щим о да те его по лу че ния, ре ше ние о взыс ка нии 
на прав ля ет ся по поч те за каз ным пись мом и счи та ет ся 
по лу чен ным по ис те че нии шес ти дней со дня на прав-
ле ния за каз но го письма.

Арест де неж ных средств долж ни ка не мо жет на ру-
шать оче рёд ность спи са ния де неж ных средств со счё-
та, ус та нов лен ную за ко но да тельст вом РФ. В слу ча ях, 
ког да на де неж ные средст ва, на хо дя щие ся в бан ке, 
на ло жен арест в це лях об ра ще ния взыс ка ния на них 
в рам ках ис пол ни тель но го про из водст ва по взыс ка нию 
пла те жей, оче рёд ность ко то рых в со от ветст вии с за-
ко но да тельст вом РФ пред шест ву ет ис пол не нию обя-
зан но сти по уп ла те на ло гов и сбо ров, предъ яв лен ные 
к счё ту по ру че ния на ло го во го ор га на ис пол ня ют ся 
 после пе ре чис ле ния пла те жей, осу щест в ляю щих ся 
в пер вую и вто рую очереди.

При на ло же нии аре ста на де неж ные средст ва, на-
хо дя щие ся в бан ке, в це лях об ра ще ния взыс ка ния на 

них в рам ках ис пол ни тель но го про из водст ва по взыс-
ка нию пла те жей од ной оче рёд но сти с пла те жа ми 
в бюд жет по ру че ния на ло го во го ор га на ис пол ня ют ся 
в по ряд ке ка лен дар ной оче рёд но сти по ступ ле ния до-
кументов.

В слу ча ях, ког да на де неж ные средст ва, на хо дя-
щие ся в бан ке, на ло жен арест в це лях об ра ще ния 
взыс ка ния на них в рам ках ис пол ни тель но го про из-
водст ва по взыс ка нию пла те жей, спи са ние ко то рых 
осу щест в ля ет ся в оче рёд но сти по сле пе ре чис ле ния 
на ло гов и сбо ров, по ру че ния на ло го вых ор га нов ис-
пол ня ют ся в вы ше ука зан ном по рядке.

(Пись мо де пар та мен та на ло го вой и та мо жен но-та риф ной 

по ли ти ки Мин фи на Рос сии от 15.09.11 № 03-02-07/1-330)

Взы ска ние на ло га, сбо ра, а так же пе ней 
за счёт элек трон ных де нег
на ло го пла тельщика

(Фе де раль ный за кон от 27.06.11 № 162-ФЗ, ст. 5, п. 3 (г), 

ст. 23, п. 3)

В слу чае не уп ла ты или не пол ной уп ла ты на ло га в ус та-
нов лен ный срок обя зан ность по уп ла те на ло га ис пол-
ня ет ся в при ну ди тель ном по ряд ке пу тём об ра ще ния 
взыс ка ния на де неж ные средст ва на сче тах на ло го пла-
тель щи ка (на ло го во го аген та) — ор га ни за ции в бан ках 
и его элек трон ные де неж ные средства.

На ло го вый ор ган

Осу щест в ля ет взыс ка ние на ло га за счёт элек трон-
ных де неж ных средств на ло го пла тель щи ка пу тём 
на прав ле ния в банк, в ко то ром на хо дят ся элек трон-
ные де неж ные средст ва, по ру че ния на ло го во го ор-
га на на пе ре вод элек трон ных де неж ных средств на 
счёт на ло го пла тель щи ка (на ло го во го аген та) — ор-
га ни за ции в банке

По ру че ние на ло го во го ор га на на пе ре вод элек трон-
ных де неж ных средств долж но со держать:
• ука за ние рек ви зи тов кор по ра тив но го элек трон-

но го средст ва пла те жа на ло го пла тель щи ка (на-
ло го во го аген та) — ор га ни за ции или ин ди ви ду-
аль но го пред при ни ма те ля, с ис поль зо ва ни ем ко-
то ро го дол жен быть осу щест в лён пе ре вод 
элек трон ных де неж ных средств;

• ука за ние под ле жа щей пе ре во ду сум мы, а так же 
рек ви зи тов счё та на ло го пла тель щи ка (на ло го во-
го аген та) — ор га ни за ции или ин ди ви ду аль но го 
пред при ни мателя

Взы ска ние на ло га мо жет про из во дить ся за счёт ос-
тат ков элек трон ных де неж ных средств в руб лях, 
а при их недостаточности — за счёт ос тат ков элек-
трон ных де неж ных средств в ино стран ной ва лю те. 
При взыс ка нии на ло га за счёт ос тат ков элек трон-
ных де неж ных средств в ино стран ной ва лю те и ука-
за нии в по ру че нии на ло го во го ор га на на пе ре вод 
элек трон ных де неж ных средств ва лют но го счё та 
на ло го пла тель щи ка (на ло го во го аген та) — ор га ни-
за ции или ин ди ви ду аль но го пред при ни ма те ля банк 
осу щест в ля ет пе ре вод элек трон ных де неж ных 
средств на этот счёт

При взыс ка нии на ло га за счёт ос тат ков элек трон-
ных де неж ных средств в ино стран ной ва лю те и ука-
за нии в по ру че нии на ло го во го ор га на на пе ре вод 
элек трон ных де неж ных средств руб лё во го счё та 
на ло го пла тель щи ка (на ло го во го аген та) — ор га ни-
за ции ру ко во ди тель (за мес ти тель ру ко во ди те ля) 
на ло го во го ор га на од но вре мен но с по ру че ни ем на- 
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ло го во го ор га на на пе ре вод элек трон ных де неж ных 
средств на прав ля ет по ру че ние бан ку на про да жу не 
позд нее сле дую ще го дня ино стран ной ва лю ты на-
ло го пла тель щи ка (на ло го во го аген та) — ор га ни за-
ции или ин ди ви ду аль но го пред при ни мателя.

Рас хо ды, свя зан ные с про да жей ино стран ной ва-
лю ты, осу щест в ля ют ся за счёт на ло го пла тель щи ка 
(на ло го во го агента)

По ру че ние на ло го во го ор га на на пе ре вод элек-

трон ных де неж ных средств на счёт на ло го пла-

тель щи ка (на ло го во го аген та) — ор га ни за ции 

в бан ке (в ука зан ном случае — по ру че ние бан ку 

на про да жу ино стран ной ва лю ты на ло го пла-

тельщика)

Банк

Осу щест в ля ет пе ре вод элек трон ных де неж ных 
средств на руб лё вый счёт на ло го пла тель щи ка (на-
ло го во го аген та) — ор га ни за ции или ин ди ви ду аль-
но го пред при ни ма те ля в сум ме, эк ви ва лент ной

сум ме пла те жа в руб лях по кур су Бан ка Рос сии, ус-
та нов лен но му на да ту пе ре во да элек трон ных де-
неж ных средств

При не дос та точ но сти или от сутст вии элек трон ных 
де неж ных средств на ло го пла тель щи ка (на ло го во го 
аген та) — ор га ни за ции или ин ди ви ду аль но го пред-
при ни ма те ля в день по лу че ния бан ком по ру че ния 
на ло го во го ор га на на пе ре вод элек трон ных де неж-
ных средств та кое по ру че ние ис пол ня ет ся по ме ре 
по лу че ния элек трон ных де неж ных средств

Не позд нее од-

но го опе ра ци-

он но го дня, 

сле дую ще го за 

днём по лу че-

ния им ука зан-

но го по ру че ния

Ис пол ня ет по ру че ние на ло го во го ор га на, ес ли 
взыс ка ние на ло га про из во дит ся за счёт ос тат ков 
элек трон ных де неж ных средств в рублях

Не позд нее 

двух опе ра ци-

он ных дней, 

сле дую щих за 

днём по лу че-

ния им ука зан-

но го по ру че ния

Ис пол ня ет по ру че ние на ло го во го ор га на, ес ли 
взыс ка ние на ло га про из во дит ся за счёт ос тат ков 
элек трон ных де неж ных средств в ино стран ной ва-
люте

(НК РФ (часть 1) от 31.07.98 № 146-ФЗ, ст. 46, п. 1, 6.1)
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информация
Дос туп к вы пис кам из гос ре естров
Бан ки по лу чи ли дос туп к вы пис кам из 
ЕГРЮЛ и ЕГРИП в ав то ма ти че ском ре-
жи ме. Со от ветст вую щие из ме не ния вне-
се ны в пункт 1 ста тьи 7 Фе де раль но го 
за ко на от 08.08.01 № 129-ФЗ «О го су-
дарст вен ной ре ги ст ра ции юри ди че ских 
лиц и ин ди ви ду аль ных пред при ни ма те-
лей». Те перь кре дит ные ор га ни за ции 
име ют пра во по лу чать све де ния из 
ЕГРЮЛ и ЕГРИП о кон крет ном юри ди че-
ском ли це или ин ди ви ду аль ном пред-
прини ма те ле в фор ме элек трон но го 
докумен та на без воз мезд ной ос но ве 
в рам ках реа ли за ции рас по ря же ния Пра-
ви тельст ва РФ от 15.08.12 № 1471-р. Со-
от ветст вую щие из ме не ния вне се ны в ре-
естр прав дос ту па элек трон но го сер ви са 
ФНС Рос сии в сис те ме меж ве домст вен-
но го элек трон но го взаи мо дейст вия 
(СМЭВ) «Об ще дос туп ные све де ния/вы-
пис ка из ЕГРЮЛ/ЕГРИП».
По лу че ние кре дит ны ми ор га ни за ция ми 
в ав то ма ти зи ро ван ном ре жи ме вы пи сок 
из гос ре ест ров по зво лит умень шить до лю 
бу маж но го до кумен то обо ро та, по вы сить 
эф фек тив ность иден ти фи ка ци он ных про-
це дур на фи нан со вом рын ке. Ин фор ма ция 
о по ряд ке под клю че ния ин фор ма ци он ных 
сис тем к СМЭВ и о со гла со ва нии дос ту па 
к элек трон ным сер ви сам сис те мы раз ме-
ще на на её тех но ло ги че ском портале.
Кро ме то го, бо лее 1 млрд на ло го вых пла-
те жей оп ла ти ли рос сия не че рез ин тер нет 

в 2015 го ду, вос поль зо вав шись элек трон-
ны ми сер ви са ми ФНС Рос сии «Лич ный 
ка би нет на ло го пла тель щи ка» и «За пла ти 
на логи».
Воз мож ность оп ла тить на ло ги в ре жи ме 
он лайн дос туп на налогоплательщикам — 
кли ен там кре дит ных ор га ни за ций, с ко-
торы ми ФНС Рос сии за клю чи ла со гла-
шения об ин фор ма ци он ном об ме не при 
осу щест в ле нии пла те жей. На дан ный 
 момент тех ни че ски реа ли зо ва на воз-
можность оп ла ты у 18 кре дит ных ор га ни-
за ций, в том чис ле у Сбер бан ка Рос сии, 
Газ пром бан ка, Аль фа-Бан ка, Пром связь-
бан ка, КИВИ Банка.

Разъ яс нён по ря док об ло же ния НДФЛ
По ря док на ло го об ло же ния до хо дов, по-
лу чае мых на ло го пла тель щи ка ми (физ ли-
ца ми) по руб лё вым вкла дам в бан ках 
в пе ри од с 15 де каб ря 2014 го да по 31 де-
каб ря 2015 го да, разъ яс ня ет ся в пись ме 
де пар та мен та на ло го вой и та мо жен но-
та риф ной по ли ти ки Мин фи на Рос сии от 
31.03.15 № 03-04-07/17809.
В пись ме от ме ча ет ся, что со глас но ста-
тье 214 НК РФ в от но ше нии до хо дов в ви-
де про цен тов, по лу чае мых по руб лё вым 
вкла дам в бан ках, на ло го вая ба за оп ре-
де ля ет ся как пре вы ше ние сум мы про цен-
тов, на чис лен ной в со от ветст вии с ус ло-
вия ми до го во ра, над сум мой про цен тов, 
рас счи тан ной ис хо дя из став ки ре фи нан-
си ро ва ния Бан ка Рос сии, уве ли чен ной на 

пять про цент ных пунк тов, дейст вую щей 
в те че ние пе рио да, за ко то рый на чис ле-
ны ука зан ные про цен ты. При этом в ука-
зан ный по ря док оп ре де ле ния на ло го вой 
ба зы по до хо дам в ви де про цен тов по 
вкла дам в бан ках со от ветст вую щие из-
ме не ния Фе де раль ным за ко ном от 
29.12.14 № 462-ФЗ вне се ны не были.
Учи ты вая из ло жен ное, а так же по ло же-
ния пунк та 7 ста тьи 3 ко дек са, со глас но 
ко то рым все не уст ра ни мые со мне ния, 
про ти во ре чия и не яс но сти ак тов за ко но-
да тельст ва о на ло гах и сбо рах тол ку ют ся 
в поль зу на ло го пла тель щи ка, по мне нию 
де пар та мен та, ос во бож да ют ся от на ло-
го об ло же ния до хо ды на ло го пла тель щи ка 
в ви де про цен тов, по лу чае мых на ло го-
пла тель щи ка ми по вкла дам в бан ках, на-
хо дя щих ся на тер ри то рии РФ, на чис лен-
ных за пе ри од с 15 де каб ря 2014 го да по 
31 де каб ря 2015 го да, вне за ви си мо сти 
от да ты за клю че ния до го во ра и да ты вы-
пла ты по та ко му до го во ру про центов.
В от но ше нии та ких до хо дов, на чис лен ных 
за этот пе ри од, на ло го вая ба за оп ре де-
ля ет ся как пре вы ше ние сум мы про цен-
тов, на чис лен ной в со от ветст вии с ус ло-
вия ми до го во ра, над сум мой про цен тов, 
рас счи тан ной по руб лё вым вкла дам ис хо-
дя из став ки ре фи нан си ро ва ния Бан ка 
Рос сии, уве ли чен ной на де сять про цент-
ных пунк тов, дейст вую щей в те че ние пе-
рио да, за ко то рый на чис ле ны ука зан ные 
про центы.
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мак ро эко но ми ка
Ар тос САРКИСЯНЦ, к. э. н.

Бан ков ские кри зи сы и ин ст ру мен ты
их пре одо ления

Опыт раз ных стран по ка зы ва ет, что бан ков ские кри-
зи сы от ра жа ют слож ный про цесс при спо соб ле-

ния бан ков ских сис тем к но вым мак ро эко но ми че ским 
ус ло ви ям. На фо не воз рос шей не ус той чи во сти гло-
баль ной эко но ми ки бан ков ские сис те мы ока за лись 
край не вос при им чи вы к та ким тра ди ци он ным фак то-
рам, как эко но ми че ский спад и по тря се ния в ре аль ном 
сек то ре эко номики.

Осо бен но сти бан ков ских
кри зисов
За по след ние 30 лет в раз ных ре гио нах ми ра бы ло за-
ре ги ст ри ро ва но бо лее 120 эпи зо дов сис тем ных фи-
нан со вых кри зи сов и бо лее 50 слу ча ев по гра нич ных 
си туа ций и не сис тем ных кри зи сов. По те ри от бан ков-
ских кри зи сов со став ля ют в сред нем еже год но бо лее 
10 % ВВП, а бан ков ское кре ди то ва ние и при быль ность 
бан ков в те че ние не сколь ких по слек ри зис ных лет ос-
та ют ся в де прес сив ном со стоянии.

Таблица 1

Факторы банковских кризисов, %1

Недостатки в регулировании и надзоре 90

Недостатки в менеджменте банков 69

Ухудшение условий торговли 69

Экономический спад 55

Политическое вмешательство 40

Кредиты аффилированным лицам 31

Спекулятивный «пузырь» 24

Мошенничество 21

Кредитование госпредприятий 21

 «Голландская болезнь» 14

Отток капиталов 7

Недостатки судебной системы 7

Активное изъятие вкладчиками депозитов из банка 7

При ни мая ме ры про тив бан ков ско го кри зи са, го су-
дарст вен ные вла сти долж ны тща тель но изу чить их по-
следст вия для бу ду ще го раз ви тия част но го сек то ра. 
Од ной из це лей их дейст вий яв ля ет ся ог ра ни че ние 
рас стройст ва пла тёж ной сис те мы и па де ния до ве рия 
к фи нан со вой сис те ме в це лом. Вла сти долж ны быть 
так же обес по кое ны тем, как по влия ет их по ли ти ка на 
пред ло же ние бан ков ских кре ди тов част но му сек то ру. 
Ве ли чи на по тен ци аль ной сис тем ной уг ро зы от бан-

1 Рассчитано на базе официальных отчётов и аналитических ма-
териалов, охватывающих 30 стран, где имели место наиболее замет-
ные банковские кризисы.

кротств бан ков оп ре де ля ет ся их ро лью в эко но ми ке 
и на ли чи ем дру гих ис точ ни ков кре дит ных ре сур сов. 
Силь ное де фор ми рую щее влия ние на эко но ми ку мо-
жет иметь по вы ше ние на ло гов как следст вие вы со ких 
бюд жет ных за трат на пре одо ле ние бан ков ско го кри-
зи са, хо тя са ми по се бе та кие за тра ты яв ля ют ся толь-
ко спо со бом пе ре рас пре де ле ния доходов — от ны неш-
них и бу ду щих на ло го пла тель щи ков в поль зу стейк хол-
де ров бан ка, в част но сти вклад чиков.

Прак ти че ски все дейст вия го су дарст вен ных вла-
стей соз да ют оп ре де лён ные бу ду щие мо раль ные рис-
ки: ес ли бан кам пре дос тав ля ет ся бо лее зна чи тель ная 
под держ ка, чем они ожи да ли, то это по вы ша ет рис ко-
ван ность их дея тель но сти в бу ду щем. Лю бая по мощь 
пло хо ра бо таю ще му бан ку в на стоя щее вре мя яв ля ет-
ся на дёж ным спо со бом пред от вра ще ния его хо ро шей 
ра бо ты в бу дущем.

В це лях со кра ще ния из дер жек бан ков ских кри зи-
сов и ве ро ят но сти их воз ник но ве ния в бу ду щем ис-
поль зу ют ся раз лич ные ме ры. В ми ре не най ти и двух 
стран, ко то рые име ют оди на ко вые фи нан со вую и пра-
во вую сис те мы, а по то му не мо жет быть и оди на ко во-
го на бо ра ме то дов под дер жа ния фи нан со вой ста биль-
но сти в от дель ных стра нах. Тем не ме нее в стра те гии 
раз ре ше ния кри зи сов мож но вы де лить ряд эле мен тов, 
ко то рые при ме ня ли мно гие стра ны для ог ра ни че ния 
их бли жай ших пря мых по следст вий для эко но ми ки 
и на ло го пла тель щи ков, а так же для ог ра ни че ния бу ду-
щих мо раль ных рисков.

1. Управ лен че ские ре ше ния част но го сек то ра, не-
со мнен но, бо лее пред поч ти тель ны, чем ре ше ния, при-
ни мае мые го су дарст вом, по сколь ку в этом слу чае ос-
нов ные по те ри не сут ак цио не ры, а не на ло го пла тель-
щи ки. Ког да банк не пла тё же спо со бен (или бли зок 
к не пла тё же спо соб но сти), то го су дарст вен ный ор ган 
над зо ра мо жет по тре бо вать от его ак цио не ров или 
кре ди то ров вос пол нить не дос та ток ка пи та ла. Этот 
путь име ет то пре иму щест во, что пред при ни ма ет ся 
по пыт ка со хра нить банк за счёт воз ло же ния от ветст-
вен но сти на тех, кто в наи боль шей сте пе ни вы иг ра ет 
от этого.

2. Ес ли в про цесс пре одо ле ния кри зи са втя ги ва-
ет ся го су дарст во, то мо раль ные рис ки и из держ ки по 
раз ре ше нию кри зи са мо гут быть ог ра ни че ны за счёт 
рас пре де ле ния не ко то рой час ти по терь меж ду стейк-
холдерами — ак цио не ра ми, ме нед же ра ми, вклад чи ка-
ми и дру ги ми кре ди то ра ми банка.

По сле бан кротст ва бан ка ак цио не ры те ря ют часть 
или весь вло жен ный ка пи тал, а по то му в даль ней шем 
они бу дут боль ше за бо тить ся о том, как из бе жать рис-
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ка сни же ния кур са сво их ак ций. Ме нед же ры ос та ют ся 
без ра бо ты, стра да ет их де ло вая ре пу та ция; та кая пер-
спек ти ва за став ля ет их бо лее вни ма тель но от но сить ся 
к сво им обя зан но стям. Од на ко для выс ших ме нед же-
ров рис ки воз мож ных по терь от бан кротст ва бан ка, 
в ко то ром они слу жат, ог ра ни че ны из-за сис те мы воз-
на граж де ния, ко то рое за ви сит от раз ме ров бан ков-
ской при бы ли. Что бы по вы сить от ветст вен ность выс-
ших ме нед же ров, не об хо ди мо уже сто чить «на ка за ние» 
за бан кротст во. Та кое «на ка за ние» долж но быть тем 
су щест вен нее, чем мас штаб нее по те ри. На при мер, 
в край них слу ча ях ди рек то рам обан кро тив ших ся бан-
ков мож но за пре тить ра бо тать в этой долж но сти в лю-
бой го су дарст вен ной ком пании.

Пе ре кла ды ва ние час ти по терь на не за стра хо ван-
ных кре ди то ров в даль ней шем по зво лит улуч шить ры-
ноч ную дис цип ли ну и сни зить ве ро ят ность кри зи сов 
в бу ду щем. При ме няе мые схе мы стра хо ва ния де по зи-
тов так же воз дейст ву ют на по ве де ние кре ди то ров. Так, 
мо раль ный риск мож но умень шить, ис поль зуя стра хо-
вые схе мы с ог ра ни чен ным по кры ти ем, с тем что бы 
вклад чи ки по сто ян но на хо ди лись под дав ле ни ем рис-
ка по терь. Схе мы стра хо ва ния мо гут пре ду смат ри вать 
мак си мум страхуе мой сум мы, ог ра ни че ния ка те го рий 
вклад чи ков, со вмест ное стра хо ва ние (co-insurance), 
при ко то ром страху ет ся пред ва ри тель но ого во рён ная 
часть де по зи та. Осо бен но важ но воз ло жить ос нов ные 
по те ри на круп ных вклад чи ков, та ких как дру гие бан ки 
или не бан ков ские ком па нии, по сколь ку они име ют 
боль ше воз мож но стей осу щест в лять мо ни то ринг со-
стоя ния дел в банке.

Ис сле до ва ния, про ве дён ные в по след ние го ды, по-
ка за ли, что осо бен но сти схе мы стра хо ва ния де по зи-
тов влия ют на фи нан со вую ста биль ность. Так, ана лиз 
70 стран за по след ние 30 лет сви де тельст ву ет, что при 
от сутст вии эф фек тив ной сис те мы пру ден ци аль но го 
ре гу ли ро ва ния и над зо ра ве ро ят ность кри зи сов воз-

рас та ет по ме ре уве ли че ния так на зы вае мо го ко эф фи-
ци ен та по кры тия (coverage ratio) — от но ше ния мак си-
маль но го по кры тия по стра хо вой схе ме к ВВП на ду шу 
населения — и сни жа ет ся, ког да при ме ня ет ся со-
вмест ное стра хо ва ние. Дру гие ис сле до ва ния под-
тверж да ют тот факт, что «наи бо лее ве ли ко душ ные», 
с не ог ра ни чен ным по кры ти ем, схе мы стра хо ва ния 
в зна чи тель ной сте пе ни по вы ша ют ве ро ят ность воз-
ник но ве ния фи нан со вых кри зисов.

При сис тем ном бан ков ском кри зи се для под дер-
жа ния до ве рия к фи нан со вой сис те ме вла сти час то 
вре мен но вво дят схе му об ще го стра хо ва ния (blanket 
insurance) всех вклад чи ков (и дру гих кре ди то ров). До-
ве рие к лю бым га ран ти ям в этом слу чае (ес ли кри зис 
вы зван не пла тё же спо соб но стью, а не не дос тат ком 
лик вид но сти) за ви сит от пла тё же спо соб но сти пра ви-
тельст ва. Хо тя по сле кри зи са вре мен ное при ме не ние 
об ще го стра хо ва ния мо жет быть по лез ным, ре зуль та-
том его ис поль зо ва ния во вре мя сис тем но го кри зи са 
мо жет стать боль шая ве ро ят ность ана ло гич ных фи нан-
со вых по тря се ний в бу ду щем. Раз ре шить эту ди лем му 
вла сти мо гут за счёт обес пе че ния боль шей про зрач-
но сти сво их действий.

3. Про зрач ность и от кры тость го су дарст вен ных 
про грамм ре ст рук ту ри за ции бан ков ской сис те мы 
в це лом, а не толь ко по ли ти ки по стра хо ва нию де по-
зи тов по мо га ют ус ко рить вы ход из кри зи са, со кра тить 
его из держ ки и бу ду щие рис ки. Все го су дарст вен ные 
ве домст ва, за ни маю щие ся управ ле ни ем фи нан со вым 
сек то ром, — цен траль ный банк, ре гу ли рую щий ор ган 
(ес ли он вы де лен в от дель ную струк ту ру) и ми ни-
стерст во финансов — долж ны иметь в ус ло ви ях кри зи-
са чёт ко оп ре де лён ные обя зан но сти, а так же дол жен 
ра бо тать ме ха низм со гла со ва ния их по ли ти ки. Так, 
в Ве ли ко бри та нии с це лью та кой ко ор ди на ции Бан ком 
Анг лии, Управ ле ни ем фи нан со вых ус луг (Financial 
Services Authority — FSA) и ми ни стерст вом фи нан сов 

Таб ли ца 2

Ос нов ные бан ков ские кри зи сы

Страна Год Последствия

Чили 1991 Спасение банковской системы стоило государству 43 % ВВП. Программа восстановления банковской системы была ре-
шена без национализации банков, даже частичной. ВВП в итоге упал на 16 %

Норвегия 1991 Программа спасения обошлась менее чем в 1 % ВВП (0,6 % с учётом прибыли правительства по приобретённым акти-
вам). Национализировано три крупнейших банка. ВВП не сократился

Швеция 1991 Национализированы два крупнейших банка страны. Стратегия выхода из кризиса считается одной из самых эффективных 
в истории. Стоимость программы спасения — 3,6 % ВВП. Падение ВВП — 2,4 %

Мексика 1994 Стоимость выхода из кризиса — 19 % ВВП. Национализированы 12 банков. ВВП упал на 13,1 %

Индонезия 1997 Стоимость спасения — более 56,8 % ВВП. Ликвидировано более 40 банков. В кризис ВВП сократился на 13,1 %. 
Предкризисный уровень ВВП достигнут только через шесть лет. Национализированы 13 банков

Корея 1997 Стоимость программы спасения — 23 % ВВП. Национализированы крупнейшие банки. ВВП упал на 6,8 %. Темпы роста 
ВВП после восстановления стали самыми высокими в истории — 7,2 % за три года. Единственная страна, в которой по-
сле кризиса не произошло падения кредитования

Япония 1997 Стоимость спасения — 24 % ВВП. Национализировано семь крупнейших банков страны. ВВП упал на 2 %

Турция 2000 Стоимость спасения — более 30 % ВВП. Рост ВВП после кризиса — 7 % за три года. ВВП в кризис упал на 5,7 %

Аргентина 2001 Один из немногих примеров, когда правительство пыталось перекладывать издержки от кризиса на вкладчиков. 
Стоимость спасения — политический кризис и 9,6 % ВВП. В кризис ВВП упал на 10,9 %

Англия 2007 Рост просрочек и дефолтов по ипотечным кредитам

США 2007 Ипотечный кризис — рост невозвратов жилищных кредитов неблагонадёжными заёмщиками. В США кризис начался ещё 
в 2006 году, однако катастрофические последствия выявились лишь в 2007-м. Ипотечный кризис стал началом общеми-
рового экономического кризиса 2008 года



был вы ра бо тан со вмест ный документ — Memorandum 
of Understanding.

Важ но за ра нее раз ра бо тать чёт кую стра те гию пре-
одо ле ния кри зи са и об на ро до вать по край ней ме ре её 
ос нов ные прин ци пы. При от сутст вии та кой стра те гии 
мож но за по здать с при ня ти ем не об хо ди мых ан ти кри-
зис ных мер, что при ве дёт к пе ре кла ды ва нию из дер жек 
с ак цио не ров на на ло го пла тель щи ков и за тор мо зит 
ре ка пи та ли за цию в част ном сек то ре. На при мер, во 
вре мя кри зи са се ре ди ны 1990-х го дов пра ви тельст во 
Мек си ки ску пи ло про сро чен ные кре ди ты по их ба лан-
со вой, а не по ры ноч ной стои мо сти, что силь но уве ли-
чи ло по те ри на ло го пла тель щи ков, но не лик ви ди ро ва-
ло мно гие про бле мы бан ков ской системы.

4. За держ ки в про ве де нии бан ков ской ре ст рук ту-
ри за ции ве дут к со хра не нию при то ка кре ди тов в эко но-
ми ку, да ют вре мя на сбор ин фор ма ции о фи нан со вом 
по ло же нии бан ков и на вы ра бот ку про ду ман ной стра-
те гии. Од на ко ес ли по ло же ние фи нан со вых уч реж де-
ний про дол жа ет ухуд шать ся, то это уве ли чи ва ет ко неч-
ные из держ ки раз ре ше ния кри зи са. Су щест ву ет так же 
опас ность, что бан ки для спа се ния нач нут пред при ни-
мать всё бо лее рис ко ван ные дейст вия: в слу чае ус пе ха 
им уда ст ся пре одо леть труд но сти, но в слу чае не уда чи 
си туа ция в бан ков ском сек то ре рез ко ухуд шится.

Хо тя бы ст рый вы ход из кри зи са мо жет при вес ти 
к силь но му крат ко вре мен но му спа ду про из водст ва 
из-за лик ви да ции не жиз не спо соб ных бан ков и не пла-
тё же спо соб ных кор по ра тив ных за ём щи ков, в дол го-
сроч ном ас пек те эко но ми ка пой дёт на подъ ём бла го-
да ря бы ст ро му вос ста нов ле нию ра бо ты бан ков ской 
сис те мы. При лик ви да ции бан ков важ но, что бы про це-
ду ры бан кротст ва по зво ли ли за стра хо ван ным вклад-
чи кам и дру гим кре ди то рам бы ст ро по лу чить дос туп 
к сво им средст вам. На прак ти ке та кие про це ду ры длят-
ся го да ми, что за дер жи ва ет со от ветст вую щие вы платы.

Вы бор стра те гии раз ре ше ния кри зи са име ет оп ре-
де лён ные пре де лы. Это преж де все го пра во вые рам ки, 
ко то рые оп ре де ля ют как мас штаб, так и эф фек тив-
ность по ли ти че ских ре ше ний. Так, в не ко то рых стра нах 
ор ган фи нан со во го над зо ра не име ет пол но мо чий по 
спи са нию ка пи та ла ис пы ты ваю щих труд но сти бан ков 
и при нуж да ет их к слия ни ям или к за кры тию, од на ко 
в этом слу чае кре ди то ры и собст вен ни ки по да ют на 
не го ис ки с тре бо ва ни ем воз ме ще ния убыт ков. В дру-
гих стра нах вла сти рас по ла га ют бо лее ши ро ки ми воз-
мож но стя ми для вы бо ра: они мо гут за ме нить ме нед-
же ров и со став со ве та ди рек то ров, за крыть банк, влить 
в не го до пол ни тель ный ка пи тал или на цио на ли зи ро-
вать. Раз ли чия в про це ду рах бан кротст ва и со ци аль-
но-по ли ти че ский кон текст так же силь но влия ют на вы-
бор стра те гии раз ре ше ния кризиса.

Спектр дейст вий по ре ше нию про бле мы не пла тё-
же спо соб но сти бан ка вклю ча ет две крайности — с од-
ной сто ро ны, вли ва ние ка пи та ла и вос ста нов ле ние 
ра бо ты бан ка, с другой — за кры тие бан ка, рас про да жа 
его ак ти вов и вы пла ты вклад чи кам по де по зи там и дру-
гим кре ди то рам. Меж ду эти ми край ни ми мерами — от-
зыв бан ков ской ли цен зии и про да жа бан ка (пол ная или 
час тич ная) дру го му фи нан со во му уч реж дению.

Мас шта бы во вле че ния го су дарст ва в ре ше ние про-
блем не пла тё же спо соб но сти бан ков су щест вен но раз-
ли ча ют ся: го су дарст во мо жет ог ра ни чить ся ме ра ми по 
сти му ли ро ва нию и ор га ни за ции под держ ки част но го 
сек то ра или, на про тив, пре ду смот реть офи ци аль ную 
фи нан со вую под держ ку и взя тие под го су дарст вен ный 
кон троль (управ ление).

Ког да банк ока зы ва ет ся в труд ном фи нан со вом по-
ло же нии, пред поч ти тель но, что бы го су дарст во преж де 
все го под дер жа ло ини циа ти вы по ре ше нию про блем 
в рам ках част но го сек то ра. Ес ли та ким пу тём не уда-
ёт ся най ти ре ше ние, то сле дую щей сту пе нью яв ля ет ся 
ли бо лик ви да ция бан ка, ли бо ока за ние ему го су дарст-
вен ной по мо щи в ка кой-ли бо фор ме. В чрез вы чай ных 
об стоя тельст вах, ког да су щест ву ет сис тем ная уг ро за, 
пра ви тельст во мо жет ис поль зо вать та кие ва ри ан ты, 
как взя тие бан ка под свой кон троль (на цио на ли за ция) 
или, как про ме жу точ ный этап, пре дос тав ле ние га ран-
тий по его обя за тельствам.

5. Ре ше ния без вме ша тельст ва го су дарст ва 
(в рам ках част но го сек то ра) вклю ча ют две груп пы дей-
ствий — без из ме не ния и с из ме не ни ем ста ту са банка.

Ста тус бан ка со хра ня ет ся, ког да при его не пла тё-
же спо соб но сти или близ ком к не му со стоя нии ор ган 
фи нан со во го над зо ра де ла ет вы вод о воз мож но сти его 
оз до ров ле ния без го су дарст вен но го вме ша тельст ва, 
но за счёт та ких внут рен них мер, как со кра ще ние кре-
ди то ва ния, ог ра ни че ние оп ре де лён ной дея тель но сти, 
вли ва ние до пол ни тель но го ка пи та ла ак цио не ра ми или 
дру ги ми за ин те ре со ван ны ми ли ца ми, сме на ме недж-
мен та и т. д.

Из ме не ние ста ту са бан ка про ис хо дит в слу чае, ког-
да про бле мы не пла тё же спо соб но сти ре ша ют ся за 
счёт слия ния (по гло ще ния) со «здо ро вым» фи нан со-
вым уч реж де ни ем. Хо тя эта про це ду ра про хо дит так же 
без вме ша тельст ва го су дарст ва, ор ган фи нан со во го 
над зо ра дол жен про ана ли зи ро вать си туа цию в не пла-
тё же спо соб ном бан ке, с тем что бы оце нить раз ме ры 
по терь, ко то рые при дёт ся не сти это му фи нан со во му 
уч реж де нию, и его воз мож но сти воз мес тить их без 
рис ка ока зать ся бан кротом.

Ве ро ят ность та ких слия ний (по гло ще ний) в от-
дель ных стра нах оп ре де ля ет ся мно ги ми фак то ра ми. 
С рос том кон ку рен то спо соб но сти фи нан со вой сис те-
мы стрем ле ние «здо ро вых» бан ков ор га ни зо вы вать 
спа се ние сво их не пла тё же спо соб ных парт нё ров для 
со хра не ния ста биль но сти от рас ли в це лом мо жет ос-
ла бе вать. При этом один банк бе рёт ся по мо гать дру-
го му, толь ко ес ли это со от ветст ву ет его собст вен ным 
ин те ре сам. Из вест ную роль иг ра ют и раз ме ры не пла-
тё же спо соб но го бан ка. Бан кротст во круп но го бан ка, 
ко неч но, ока зы ва ет бо лее су щест вен ное и раз но сто-
рон нее влия ние на зна чи тель ное чис ло фи нан со вых 
уч реж де ний. Для его спа се ния не об хо ди мы ко ор ди-
ни ро ван ные дейст вия не сколь ких иг ро ков фи нан со-
во го рын ка, что на прак ти ке труд но сде лать. Кро ме 
то го, при вы со кой кон цен тра ции в бан ков ской сис те-
ме го су дарст вен ные вла сти очень не охот но идут на 
под держ ку опе ра ций, ко то рые ве дут к даль ней шей 
кон со ли дации.
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6. При не воз мож но сти ре ше ния про бле мы не пла-
тё же спо соб но сти бан ка в рам ках част но го сек то ра 
час то при ни ма ет ся ре ше ние о его лик ви да ции: банк 
объ яв ля ет ся не пла тё же спо соб ным, за кры ва ет ся, про-
из во дят ся вы пла ты вклад чи кам и дру гим кре ди то рам. 
За тем спе ци аль ный ор ган по ре ст рук ту ри за ции лик-
ви ди ру ет все ак ти вы. При та ком ре ше нии мо гут по-
стра дать дру гие бан ки (на при мер, из-за ди на ми ки цен 
на фи нан со вых рын ках), а по те ри не за стра хо ван ных 
вклад чи ков и дру гих кре ди то ров по га ша ют ся толь ко 
при на ли чии дос та точ ных средств. Кро ме то го, по га-
ше ние дол гов пе ред вклад чи ка ми и кре ди то ра ми 
обыч но за тя ги ва ет ся на дол го, что ухуд ша ет бла го сос-
тоя ние боль шо го чис ла лю дей и не га тив но ска зы ва ет-
ся на эко номике.

7. Ре ше ния с по мо щью го су дарст вен но го вме ша-
тельст ва вклю ча ют дейст вия, пред по ла гаю щие как со-
хра не ние, так и из ме не ние ста ту са банка.

Ста тус бан ка со хра ня ет ся, ког да цен траль ный банк 
как кре ди тор в по след ней ин стан ции ока зы ва ет ему 
чрез вы чай ную по мощь, пре дос та вив лик вид ные средст-
ва. Та кая по мощь осу щест в ля ет ся при сис тем ных кри-
зи сах и на ог ра ни чен ный пе ри од вре ме ни. Хо тя вме ша-
тельст ва кре ди то ра в по след ней ин стан ции пред на зна-
че ны для ре ше ния про бле мы лик вид но сти, а не ут ра ты 
пла тё же спо соб но сти, в дейст ви тель но сти труд но раз-
де лить эти про бле мы. В лю бом слу чае цен траль ный 
банк, ока зы вая бан ку по мощь, дол жен соз дать ме ха низ-
мы, ко то рые де ла ют её вре мен ной и обу слов лен ной. 
Кро ме то го, цен траль ный банк дол жен ог ра дить се бя от 
воз мож ных по терь, в част но сти за счёт стра хо вания.

Пра ви тельст во мо жет ока зать от ры тую фи нан со-
вую по мощь бан ку, что бы вы вес ти его из за труд ни тель-
но го по ло же ния, пу тём вли ва ния в не го ка пи та ла или 
по куп ки у не го про сро чен ных обя за тельств. Это по зво-
лит бан ку про дол жать свою дея тель ность, но бу дет 
иметь ряд не га тив ных по следст вий. Наи бо лее важ ное 
из них — рост мо раль но го рис ка, по сколь ку ос та ёт ся 
не из мен ным со став бан ков ско го ме недж мен та и ин-
ве сти ции ак цио не ров по лу ча ют за щи ту. Мож но не-
сколь ко смяг чить это по следст вие, ес ли го су дарст вен-
ная по мощь бу дет обу слов лен ной, на при мер бу дут 
по став ле ны та кие тре бо ва ния, как сме на ме недж мен-
та, сни же ние про цент ных вы плат ак цио не рам или по-
ру че ние при влечь част ный ка питал.

Ста тус бан ка ме ня ет ся, ког да осу щест в ля ет ся его 
слия ние (по гло ще ние) с дру гим бан ком или, ес ли за-
ко но да тельст во это до пус ка ет, с дру гим уч реж де ни ем. 
Слия ние обес пе чи ва ет бес пе ре бой ность дея тель но-
сти бан ка как для за ём щи ков, так и для вклад чи ков. 
В за ви си мо сти от раз ме ров и струк ту ры дея тель но сти 
бан ка и нор ма ти вов ре гу ли рую щих ор га нов он мо жет 
быть ре ст рук ту ри ро ван раз лич ны ми спо со ба ми, в том 
чис ле он мо жет быть раз де лён, ес ли, на при мер, де по-
зи ты, фи лиа лы и ак ти вы бу дут про да ны раз дельно.

Фор мой пе ре да чи бан ка во вре мен ную собст вен-
ность пра ви тельст ва яв ля ют ся «про ме жу точ ные» бан-
ки (Bridge banks). В ря де про мыш лен но раз ви тых стран 
в ус ло ви ях сис тем но го бан ков ско го кри зи са, на при-
мер в Фин лян дии и Шве ции, при ме нял ся пе ре ход во 
вре мен ную го су дарст вен ную собст вен ность круп ных 
бан ков, ис пы ты ваю щих труд но сти, с тем что бы про-
вес ти их ре ст рук ту ри за цию, при вес ти в по ря док ба-
ланс и под го то вить к по сле дую щей про да же част но му 
сек то ру. В те че ние все го пе рио да на хож де ния в го су-
дарст вен ной собст вен но сти банк осу щест в ля ет де ло-
вые опе рации.

Пол ный пе ре ход в собст вен ность го су дарст ва (на-
цио на ли за ция) обыч но име ет ме сто в слу чае, ког да 
тер пит крах очень круп ный банк. Осу щест в ляя на цио-
на ли за цию, пра ви тельст во, как пра ви ло, пре неб ре га-
ет ин те ре са ми ак цио не ров и за щи ща ет вклад чи ков 
и дру гих кре ди то ров. Од на ко с на цио на ли за ци ей свя-
за на про бле ма сни же ния эф фек тив но сти ра бо ты бан-
ков ско го сек то ра: как сви де тельст ву ют фак ты, част ные 
бан ки обес пе чи ва ют эф фек тив ное раз ме ще ние кре-
ди тов, и в стра нах с вы со ким удель ным ве сом го су-
дарст ва в бан ков ском сек то ре срав ни тель но бо лее 
вы со кая до ля про сро чен ных кре ди тов в их об щей сум-
ме и бо лее вы со кие те ку щие из держки.

В таб ли це 2 по ка за но, ка кие ка те го рии за ин те ресо-
ван ных лиц не сут из держ ки ан ти кри зис ных стра тегий.

Оцен ка убыт ков бан ка, на хо дя ще го ся в за труд ни-
тель ном по ло же нии, име ет клю че вое зна че ние для 
раз ре ше ния его про блем. Один из спо со бов оп ре де-
лить, что лучше — лик ви ди ро вать банк или со хра нить 
его с по мо щью го су дарст вен ной под держ ки, — это 
оце нить лик ви да ци он ную стои мость бан ков ских ак ти-
вов, со во куп ную стои мость тре бо ва ний за стра хо ван-
ных кре ди то ров и со от ветст вую щих ад ми ни ст ра тив-

Таб ли ца 3

Аль тер на тив ные стра те гии раз ре ше ния кри зисов

Стратегии
Акционеры

(теряют деньги)

Менеджеры

(теряют работу)

Кредиторы

(теряют деньги)

Служащие банка

(теряют работу)

Статус банка не меняется:

Вливание капитала акционерами Нет Нет Нет Нет

Вливание капитала правительством Вероятно, отчасти Вероятно Возможно, отчасти Вероятно

Статус банка меняется:

Слияния и поглощения Вероятно, отчасти Возможно Возможно, отчасти Возможно

Покупка и принятие на себя обязательств Да Возможно Да, если операция носит 
частичный характер

Возможно

Национализация или «промежуточный» банк Да, отчасти Вероятно Возможно Нет

Ликвидация Да Да Да, незастрахованные 
кредиторы

Да



ных рас хо дов. За тем из держ ки лик ви да ции со пос тав-
ля ют ся с раз ме ром суб си дии, ко то рая тре бу ет ся для 
осу щест в ле ния опе ра ции слия ния (про да жи) бан ка-
бан кро та с дру гим бан ком (дру го му бан ку), и при ни-
ма ет ся окон ча тель ное ре ше ние по прин ци пу «наи-
мень ших из дер жек». Чем вы ше стои мость бан ка при 
его со хра не нии, чем при его лик ви да ции, тем боль ше 
ос но ва ний для ока за ния ему го су дарст вен ной фи нан-
со вой под держ ки. Ес ли зна чи тель ная часть бан ков ских 
обя за тельств не за стра хо ва на, то лик ви да ция обой-
дёт ся не до ро го, по край ней ме ре с точ ки зре ния стра-
хов щи ка де по зитов.

Од на ко при ука зан ном вы ше спо со бе со пос тав ле-
ния из дер жек при ни ма ют ся в рас чёт толь ко фи нан со-
вые за тра ты раз лич ных стра те гий для стра хов щи ка 
де по зи тов. При сис тем ных кри зи сах в этом слу чае 
при умень ша ют ся из держ ки лик ви да ции бан ка, по-
сколь ку не учи ты ва ют ся пря мые по следст вия для фи-
нан со вой сис те мы в целом.

При вы бо ре стра те гии дейст вий сле ду ет учи ты вать 
тип и мас шта бы шо ка, ко то ро му под вер глась фи нан-

со вая сис те ма, и оп ре де лить, но сят ли бан кротст ва 
сис тем ный ха рактер.

В си туа ции не сис тем но го кри зи са цен тром его раз-
ре ше ния яв ля ют ся ба лан сы от дель ных бан ков, ис пы-
ты ваю щих за труд не ния. Со от ветст вую щие бан ки ли бо 
сли ва ют ся со «здо ро вы ми», ли бо лик ви ди ру ют ся. При 
сис тем ном кри зи се, в от ли чие от это го, не мед лен ная 
по мощь вла стей обыч но по зво ля ет вос ста но вить ста-
биль ность фи нан со вой сис те мы в це лом и до ве рие 
об щест ва к ней. При этом по ло жи тель ный ре зуль тат 
да ёт пре дос тав ле ние го су дарст вен ных га ран тий вла-
дель цам лик вид ных средств в бан ках, ис пы ты ваю щих 
труд но сти, по сколь ку это спо собст ву ет пред от вра ще-
нию и со кра ще нию па ни ки. Ос нов ная за да ча за клю ча-
ет ся в ста би ли за ции бан ков ской сис те мы до про ве де-
ния ре ст рук ту ри за ции ак ти вов про блем ных банков.

Сис тем ные кри зи сы мож но ана ли зи ро вать в двух 
раз резах:

1) по мас шта бу ох ва та фи нан со вой сис те мы (на-
при мер, сколь ко банков — один-два или много — по-
ра зил пер во на чаль ный шок);

Таб ли ца 4

Ан ти кри зис ные ме ры и из держ ки бан ков ских кри зисов

Число 

кри-

зисов

Средняя 

продол-

житель-

ность 

кризиса, 

лет

Удельный 

вес просро-

ченных 

 кредитов 

в общей сум-

ме кредитов 

в среднем, %

Отношение 

суммы

кредитов 

к номиналь-

ному ВВП

в среднем,

%

ВВП на душу 

населения 

(по паритету 

покупатель-

ной способ-

ности) 

на начало 

кризиса,

1000 долл. 

США

Совокупные 

бюджетные 

расходы на 

разрешение 

кризиса 

в среднем,

% от ВВП2

Потери про-

изводства 1,

% от ВВП, 

медиана3

Потери про-

изводства 2,

% от ВВП, 

медиана

Все страны 35 4,3 26,7 44,2 6,6 15,0 7,1 23,1

Вливания центрально-

го банка4

— есть
— нет

22
13

4,8
3,4

31,1
19,3

47,1
39,1

6,7
6,4

17,3
10,9

13,9
3,8

37,0
9,1

Государственные  га-

рантии по общему стра-

хованию депозитов

— есть
— нет

22
13

4,3
4,3

29,3
17,3

47,8
37,0

7,9
4,0

16,6
11,8

9,8
5,0

28,7
15,7

Только банковский кризис 10 4,6 23,7 44,9 7,3 7,8 2,4 15,7

Банковский и валютный 
кризисы5 23 4,2 28,2 43,9 6,3 17,4 11,6 32,2

в том числе:
—  при вмешательстве 

центрального банка 16 4,5 32,9 45,1 5,9 18,9 17,0 43,9

—  без вмешательства 
центрального банка 7 3,4 17,5 41,3 7,3 14,1 4,8 13,2

в том числе:
—  при гарантиях по об-

щему страхованию 
 депозитов 16 3,9 29,7 46,9 7,5 19,4 17,0 37,2

—  без гарантий по обще-
му страхованию депо-
зитов 7 4,9 19,5 37,1 3,6 12,8 4,8 24,7

2  Рекапитализация банков, выплаты держателям ликвидных средств и покупка государством просроченных долговых обязательств.
3  Потери производства 1 – это совокупное отклонение в приросте производства во время кризиса по сравнению с докризисным 10-летним 

периодом (кризис считается закончившимся, когда прирост ВВП достигает докризисного уровня); потери производства 2 – совокупное откло-
нение уровня производства во время кризиса по сравнению с докризисным 10-летним периодом.

4  Случаи, когда центральный банк осуществляет поддержку ликвидными средствами на протяжении более одного года.
5  Валютный кризис – ситуация, когда номинальное обесценение национальной валюты относительно доллара США достигает 25 % и еже-

годно темпы обесценения увеличиваются на 10 %.
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2) по сте пе ни, в ко то рой пер вые бан ков ские бан-
кротст ва впо следст вии за тро ну ли ос таль ную часть фи-
нан со вой системы.

Та кие эф фек ты рас про стра не ния «ин фек ции» кри-
зи сов мо гут при вес ти к сни же нию стои мо сти бан ков-
ских ак ти вов в ре зуль та те ли бо пря мо го воз дейст вия 
на них бан ков ских бан кротств, ли бо влия ния ре ак ции 
про блем ных бан ков на шок, на при мер в фор ме сни же-
ния цен на ры ноч ные ак ти вы, при над ле жа щие дру гим 
бан кам. Кро ме то го, пер вое бан ков ское бан кротст во 
мо жет вы звать изъ я тие де по зи тов из дру гих бан ков из 
опа се ния, что по след ние име ют про бле мы, ана ло гич-
ные тем, с ко то ры ми столк нул ся обан кро тив ший-
ся банк.

При сис тем ном кри зи се мо жет сло жить ся си туа-
ция, ког да в стра не нет ни од но го част но го бан ка с хо-
ро шим уров нем ка пи та ли за ции, ко то рый мо жет при-
об ре сти бан ки, на хо дя щие ся на гра ни бан кротст ва. 
В этом слу чае ос та ёт ся единст вен ная возможность — 
взя тие та ких бан ков под кон троль ино стран ны ми бан-
ка ми или го су дарст вом. В не ко то рых стра нах при не-
дав них сис тем ных кри зи сах (Фин лян дия, Мек си ка), где 
от ме ча лась по доб ная си туа ция, бы ли смяг че ны пра-
ви ла в от но ше нии слия ний на цио наль ных бан ков 
с ино стран ны ми; в ря де дру гих (Нор ве гия, Юж ная Ко-
рея) пра ви тельст во взя ло про блем ные бан ки под свой 
кон троль, и в ито ге го су дарст ву ста ло при над ле жать 
бо лее по ло ви ны бан ков ско го сектора.

При от сутст вии го су дарст вен но го вме ша тельст ва 
сис тем ные бан ков ские кри зи сы, как под тверж да ет 
опыт Ве ли кой де прес сии, име ют дра ма ти че ские по-
следст вия для эко но ми ки. При оп ре де ле нии мас шта-
бов и форм это го вме ша тельст ва ос нов ны ми кри те-
рия ми вы бо ра долж ны быть ми ни ми за ция бюд жет ных 
рас хо дов и пред от вра ще ние бу ду щих мо раль ных рис-
ков. При по след них сис тем ных бан ков ских кри зи сах 
ан ти кри зис ные дейст вия в боль шей ме ре спо собст во-
ва ли улуч ше нию бан ков ских ба лан сов, чем вос ста нов-
ле нию при бы лей бан ков или объ ё мов кре ди то ва ния 
част но го сектора.

Ре ка пи та ли за ция с по мо щью 
госу дарст вен ных средств
В по след ние 15 лет ряд стран Азии, Аме ри ки, Цен-
траль ной и Вос точ ной Ев ро пы, а так же быв ше го Со-
вет ско го Сою за столк ну лись с бан ков ским кри зи сом, 
в от вет на ко то рый пра ви тельст ва бы ли вы нуж де ны 
осу щест в лять ре ст рук ту ри за цию и ре ка пи та ли за цию 
бан ков с це лью пре одо ле ния его не га тив но го влия ния 
на эко но ми че ский рост. В рам ках сис тем ной ре ст рук-
ту ри за ции го су дарст вен ные средст ва мо гут быть ис-
поль зо ва ны для сле дую щих целей:
• вы плат вклад чи кам за кры тых банков;
• ком пен са ции бан кам, со глас ным ак цеп то вать де-

по зит ные транс ферты;
• об лег че ния при об ре те ний и слияний;
• по мо щи в вос ста нов ле нии ка пи та ла бан ков (ре ка-

пи та ли зация);
• ре ст рук ту ри за ции ак тивов.

Ес ли рас смат ри вать толь ко про бле мы, свя зан ные 
с дву мя по след ни ми направлениями — пре дос тав ле-
ни ем по мо щи в ви де вло же ний ка пи та ла и вос ста нов-
ле ни ем ак ти вов с це лью обес пе че ния про дол же ния 
дея тель но сти со хра няю щих ся бан ков, — то, изу чив 
опыт пя ти стран Азии, Мек си ки, Шве ции и США, мож-
но от ме тить не воз мож ность тео ре ти че ски вы де лить 
еди ный, наи бо лее удач ный под ход и не об хо ди мость 
при ня тия ре ше ний с учё том спе ци фи че ских ин сти ту-
цио наль ных и дру гих фак торов.

Пра ви тельст во долж но преж де все го сфор му ли ро-
вать об щую стра те гию бан ков ской ре ст рук ту ри за ции, 
ос но ван ную на сле дую щих ос нов ных эле ментах:
• «по ста нов ке ди аг но за»;
• раз де ле нии уч реж де ний на груп пы: не нуж даю щих-

ся в под держ ке, за слу жи ваю щих под держ ки и не 
под ле жа щих ре ст рук ту ри зации;

• оп ре де ле нии фор мы пре кра ще ния дея тель но сти 
не жиз не спо соб ных банков;

• раз ра бот ке стра те гии ре ка пи та ли за ции жиз не спо-
соб ных и зна чи мых банков;

• опе ра ци он ной ре ст рук ту ри за ции банков;
• эф фек тив ном управ ле нии и вос ста нов ле нии не-

дейст вую щих ак ти вов, вклю чая ме ры по воз вра-
ту ссуд;

• ме рах по до ле во му рас пре де ле нию по терь и ми ни-
ми за ции за трат го су дарст вен но го сектора;

• ук реп ле нии пру ден ци аль но го над зо ра для пред от-
вра ще ния даль ней ших потерь.
Стра те гия реа ли зу ет ся че рез спе ци аль но соз давае-

мые го су дарст вен ные ве домст ва, на при мер агентст во 
по ре ст рук ту ри за ции бан ков ских уч реж де ний (АРБУ), 
ко то рое раз ра ба ты ва ет прин ци пы фи нан со во го оз до-
ров ле ния и про во дит от бор бан ков. АРБУ мо жет вклю-
чать управ ле ние по под держ ке бан ков (УПБ), вла дею щее 
ак ция ми, и од ну или не сколь ко ком па ний по управ ле нию 
ак ти ва ми (КУА). В на блю да тельном со ве те АРБУ на ря ду 
с собст вен ным ру ко во ди те лем долж ны быть пред став-
ле ны ми ни стерст во фи нан сов и цен траль ный банк, а так-
же из вест ные и не за ви си мые пред ста ви те ли об щест-
вен но сти. При этом дол жен быть ре шён, в част но сти, 
во прос со от но ше ния под от чёт но сти АРБУ и его не за ви-
си мо сти. Как пра ви ло, АРБУ не по лу ча ет пол ную не за ви-
си мость, про цес сом ре ст рук ту ри за ции ру ко во дит ми ни-
стерст во фи нан сов (в не ко то рых случаях — цен траль ный 
банк или не за ви си мый ор ган бан ков ско го над зо ра). Под-
чи не ние АРБУ цен траль но му бан ку в об щем слу чае счи-
та ет ся не це ле со об раз ным, что объ яс ня ет ся воз мож-
ностью фи нан си ро ва ния ме ро прия тий агентст ва за счёт 
вы пус ка де нег, а под чи не ние ор га ну надзора — вследст-
вие от сутст вия у не го ис точ ни ков фи нан си ро ва ния. 
Агентст во стра хо ва ния де по зи тов (АСД) спо соб но ре-
шать про бле мы не сис тем ных бан кротств, но не об ла да-
ет фи нан со вы ми и кад ро вы ми ре сур са ми и пол но мо чия-
ми для ус пеш но го раз ре ше ния сис тем ных кри зисов.

Ис поль зуя го су дарст вен ные средст ва, АРБУ долж-
но со блю дать ряд прин ципов:

1) стра те гия долж на пре ду смат ри вать от ветст вен-
ность вла дель цев бан ков за убыт ки и под от чёт ность 
ме нед же ров, обес пе чи вае мую сис те мой сти мулов;
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2) струк ту ра вос ста нав ли вае мой бан ков ской сис-
те мы долж на обес пе чи вать клю че вые бан ков ские ус-
лу ги и ори ен ти ро вать ся на струк ту ру, же ла тель ную для 
пер спек тив но го раз ви тия фи нан со во го сектора;

3) стра те гия долж на обес пе чи вать в ко неч ном счё-
те воз врат го су дарст вен ных ин ве сти ций и воз вра ще-
ние бан ков под част ный кон троль;

4) АРБУ долж на взять под кон троль уже за тра чен-
ные гос средст ва, на при мер, пу тём кон вер та ции по мо-
щи, пре дос тав лен ной цен тро бан ком уч реж де ни ям, 
пред на зна чен ным для ре ка пи та ли за ции, в акции;

5) стра те гия ре ст рук ту ри за ции долж на ми ни ми зи-
ро вать чис тый объ ём го су дарст вен ных за трат, обес-
пе чи вать их эф фек тив ное и спра вед ли вое рас пре де-
ле ние, а так же при об ре те ние го су дарст вом цен ных 
бу маг, га ран ти рую щих воз врат ин ве стиций.

Пер во оче ред ной за да чей на блю да тель но го со ве та 
яв ля ет ся при ня тие кри те ри ев дос туп но сти го су дарст-
вен ной под держ ки и ус ло вий её пре дос тав ле ния. Фи-
нан со вые и опе ра ци он ные кри те рии долж ны учи ты вать 
жиз не спо соб ность и ка чест во управ ле ния бан ком (ха-
рак те ри сти ку собст вен ни ков и ме нед же ров, при зна-
ние убыт ков в пол ном объ ё ме, при ем ле мость биз нес-
пла на и т. д.). Ус ло вия пре дос тав ле ния долж ны обес-
пе чи вать адек ват ную ре ст рук ту ри за цию и сти му лы для 
част ных вла дель цев к бы ст ро му во зоб нов ле нию эф-
фек тив но го и при быль но го функ цио ни ро ва ния. Как 
пра ви ло, они вклю ча ют со гла ше ния с бан ка ми от но си-
тель но ре ст рук ту ри за ции опе ра ций и ба лан са с ус та-
нов ле ни ем це ле вых по ка за те лей и, при не об хо ди мо-
сти, на зна че ни ем спе ци аль ных ауди то ров; при ня тия 
кон крет ных санк ций в слу чае не со блю де ния ус ло вий; 
воз ме ще ния го су дарст вен ной под держ ки и воз вра та 
в част ную собст вен ность. Раз ли ча ясь в де та лях, эти 
ус ло вия мо гут вклю чать сле дую щие об щие обя за-
тельст ва со сто ро ны банков:
• пре кра ще ние вы пла ты ди ви ден дов или вве де ние 

дру гих санк ций при не со блю де нии обя за тель но го 
ко эф фи ци ен та дос та точ но сти ка пи та ла или дру гих 
ус та нов лен ных кри те ри ев, вклю чая тре бо ва ния 
пру ден ци аль но го ре гу ли ро ва ния, а так же при ня тие 
мер, уси ли ваю щих гос кон троль (на при мер, кон вер-
та цию при ви ле ги ро ван ных ак ций, при об ре тён ных 
пра ви тельст вом, в обык но венные);

• при ня тие мер над зо ра на ос но ве ре гу ляр ной от чёт-
но сти и ин спек ций с це лью мо ни то рин га со блю де-
ния ря да це ле вых по ка за телей;

• пре дос тав ле ние воз мож но сти го су дарст вен но му 
сек то ру уве ли чи вать при сваи вае мую до лю чис то го 
до хо да бан ка в ка чест ве воз на граж де ния за ин ве-
сти ции и сти му ла для ско рей ше го вы ку па бан ком 
до ли го су дарст ва и её за ме ны част ным ка пи талом;

• учас тие в ме рах по ре ст рук ту ри за ции кор по ра тив-
ной за дол жен но сти с це лью мак си ми за ции по га-
ше ния и взыс ка ния ссуд и ми ни ми за ции вли ва ний 
ка питала.
Для дос ти же ния по став лен ных АРБУ це лей эф фек-

тив ной ре ст рук ту ри за ции её опе ра ци он ные подразде-
ления — УПБ и КУА — долж ны при ни мать со вмест ные 
ре ше ния от но си тель но кон крет ных во про сов пре дос-

тав ле ния по мо щи бан кам. В их чис ле оцен ка порт фе-
лей ак ти вов бан ков и их про гно зи ро ва ние, вы бор под-
дер жи вае мых бан ков (все жиз не спо соб ные бан ки или 
толь ко имею щие сис тем ное зна че ние), вы бор от дель-
ных бан ков, от но ше ние к тре бо ва ни ям ак цио не ров (за-
ви си мость под держ ки от пол но го или час тич но го спи-
са ния су щест вую щих обя за тельств по от но ше нию к ак-
цио не рам), це ле вой уро вень ка пи та ли за ции, дос ти-
гаемый с по мо щью под держ ки, а так же при ме няе мые 
ин ст ру мен ты и средст ва их фи нан си ро вания.

Реа ли стич ная оцен ка и про гно зи ро ва ние ба лан-
совых ак ти вов и вне ба лан со вых по зи ций яв ля ют ся не-
об хо ди мой пред по сыл кой эф фек тив ной стра те гии ре-
капи та ли за ции, од на ко в ус ло ви ях кри зи са, а так же 
в пе ре ход ной эко но ми ке эта за да ча за труд не на от-
сутст ви ем обыч ных ин ди ка то ров их стои мо сти. Здесь 
при ме ня ют ся раз лич ные под хо ды: обя за тель ная оцен-
ка, про во ди мая са мим кре дит ным уч реж де ни ем на ос-
но ве бо лее жёст ких по срав не нию с обыч ны ми про це-
дур и нор ма ти вов ре гу ли ро ва ния в от но ше нии клас си-
фи ка ции ссуд и фор ми ро ва ния ре зер вов, оцен ка или 
про вер ка, про во ди мая УПБ, на при мер, с ис поль зо ва-
ни ем ме то да дис кон ти ро ван ной при ве дён ной стои мо-
сти про гно зи руе мых при то ков до хо да, а так же не за ви-
си мая оцен ка, про во ди мая меж ду на род ны ми бух гал-
тер ски ми фир ма ми в до пол не ние к над зор ным оцен-
кам и внеш не му ауди ту. Каж дый из этих под хо дов име ет 
свои не дос тат ки. Ор га ну, при ни маю ще му ре ше ние, 
сле ду ет ис поль зо вать реа ли стич ную и про зрач ную ме-
то ди ку для учё та клю че вых эко но ми че ских пе ре мен-
ных, а так же для срав не ния и со гла со ва ния аль тер на-
тив ных оценок.

При ре ше нии во про са о вклю че нии раз лич ных ви-
дов фи нан со вых уч реж де ний в про грам му под держ ки 
учи ты ва ет ся их роль в эко но ми ке. Об щий прин цип со-
сто ит в том, что при ори те том поль зу ют ся ком мер че-
ские бан ки, по сколь ку в ус ло ви ях кри зи са они под вер-
же ны мас со во му изъ я тию вкла дов и ока зы ва ют сис-
тем ный эф фект. По со ци аль ным и по ли ти че ским 
со об ра же ни ям, как пра ви ло, так же вклю ча ют ся сбе ре-
га тель ные бан ки, ко то рые не ред ко пред став ля ют го-
су дарст вен ный сек тор и ак ку му ли ру ют мел кие сбе ре-
же ния до маш них хо зяйств.

В об щем, фи нан со вая под держ ка долж на быть дос-
туп на в ог ра ни чен ный пе ри од вре ме ни всем бан кам, 
от ве чаю щим фи нан со вым и опе ра ци он ным кри те ри-
ям, ус та нов лен ным АРБУ, а так же ус ло ви ям её пре дос-
тав ле ния (спо соб ность дос тичь ус та нов лен но го ми ни-
маль но го ко эф фи ци ен та дос та точ но сти ка пи та ла 
и др.). По мощь мо жет быть так же ока за на «зна чи мым» 
бан кам, имею щим сис тем ное зна че ние для эко но ми-
ки, а так же бан кам, пре дос тав ляю щим не об хо ди мые 
ус лу ги, на при мер бан ку, ко то рый яв ля ет ся единст вен-
ным по став щи ком пла тёж но го об слу жи ва ния в ка-
ком-ли бо ре гио не или за ни ма ет осо бую ни шу на кре-
дит ном рын ке. Лю бые ис клю че ния, вы хо дя щие за рам-
ки ус та нов лен ных об щих кри те ри ев, долж ны быть 
под креп ле ны жёст ки ми ус ло виями.

Ес ли рас смот реть бо лее под роб но ин ст ру мен ты, 
ко то рые мо гут ис поль зо вать ся пра ви тельст вом для 
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№ 7’2015 43

пре дос тав ле ния средств, — вло же ние ка пи та ла, вос-
ста нов ле ние ак ти вов, со кра ще ние обя за тельств и уве-
ли че ние чис то го до хо да, — то пред поч ти тель ной фор-
мой ре ка пи та ли за ции вы сту пит уве ли че ние оп ла чен-
ной час ти ак цио нер но го ка пи та ла (ка пи та ла пер во го 
по ряд ка). Сре ди её преимуществ — улуч ше ние по ка-
за те лей дос та точ но сти ка пи та ла, воз мож ность по вы-
ше ния при быль но сти, со от ветст вие Ба зель ско му со-
гла ше нию по ка пи та лу. Эта фор ма не свя за на с не мед-
лен ны ми рас хо да ми по об слу жи ва нию, по сколь ку 
вы пла та ди ви ден дов мо жет и долж на быть от ло же на 
до пол но го вос ста нов ле ния ка пи та ла и до хо да бан ка. 
Пре дос тав ле ние пра ви тельст вом ка пи та ла пер во го 
по ряд ка мо жет так же сти му ли ро вать уси лия бан ка по 
при вле че нию ка пи та ла вто ро го по ряд ка из част ных ис-
точ ников.

Ес ли ре ка пи та ли за ция за счёт го су дарст вен ных 
средств ве дёт к на цио на ли за ции, это долж но рас смат-
ри вать ся как пе ре ход ная ме ра с по сле дую щей ре при-
ва ти за ци ей. По это му, вы би рая ин ст ру мен ты, УПБ 
долж но учи ты вать воз мож но сти их по сле дую ще го по-
га ше ния. Долж но быть при ня то два фи нан со вых реше-
ния — о вы бо ре ин ст ру мен тов (на при мер, обык но вен-
ные ак ции или кон вер ти руе мые при ви ле ги ро ван ные 
ак ции) и спо со бах их оп ла ты (де неж ная на лич ность, 
об ли гации).

По ло жи тель ную роль иг ра ют го су дарст вен ные га-
ран тии. Во вре мя не дав них кри зи сов рас про стра нён-
ной ме рой по слу жи ли га ран тии, пре дос тав ляе мые 
пра ви тельст вом вклад чи кам, а иног да и кре ди то рам 
бан ков. В до пол не ние к га ран ти ро ва нию обя за тельств 
бан ка в ря де слу ча ев при ме ня лось так же га ран ти ро-
ва ние бан ков ских ак ти вов и (или) до ходов.

По ми мо вло же ний ка пи та ла в раз лич ных фор мах 
пра ви тельст ва в ка чест ве по мо щи бан кам мо гут при-
ме нять ме то ды при об ре те ния и вос ста нов ле ния бан-
ков ских ак ти вов, а так же ме ры, спо собст вую щие взыс-
ка нию за дол жен но сти пред прия тий и до маш них хо-
зяйств. По куп ка ак ти вов долж на со про вож дать ся 
ме ра ми, обес пе чи ваю щи ми их пе ре про да жу, взыс ка-
ние дол гов и воз врат ссуд, с тем что бы мак си ми зи ро-
вать ры ноч ную стои мость при об ре тён ных ак ти вов 

и сни зить окон ча тель ные за тра ты пра ви тельст ва. По 
этой при чи не в стра нах, за тро ну тых кри зи сом, в ти пич-
ном слу чае соз да ва лись спе циа ли зи ро ван ные го су-
дарст вен ные органы — ком па нии по управ ле нию ак ти-
ва ми, вхо дя щие в струк ту ру АРБУ. Здесь есть как пре-
иму щест ва, так и не дос тат ки, со про вож даю щие та кой 
тип ор га ни за ции ме ро прия тий, кро ме то го, чрез вы-
чай но ва жен вы бор ор га ни за ци он ных форм и по ло же-
ний ре гу ли ро ва ния в этой об лас ти для ус пеш но го про-
ве де ния бан ков ской ре ка пи та ли зации.

Пы та ясь ока зать по мощь бан кам, пра ви тельст ва 
не ко то рых стран при ме ня ли так же и та кие ме то ды, как 
по вы ше ние до ход но сти (на при мер, пу тём по слаб ле-
ний в об лас ти на ло го об ло же ния, ссуд и де по зи тов го-
су дарст вен но го сек то ра по про цент ным став кам ни же 
ры ноч ных), умень ше ние объ ё ма обя за тельств и про-
лон га ция дос ти же ния нор ма ти вов пру ден ци аль но го 
ре гу ли ро ва ния (Regulatory forbearance). Эти ме ры 
в зна чи тель ной час ти име ют не га тив ные по следст вия 
в ви де на ру ше ний в об лас ти кон тро ля и ре гу ли ро ва ния 
де неж но го об ра ще ния и фи нан со вой по ли ти ки, де-
фор ма ции сти му лов и сни же ния про зрач но сти. По это-
му их сто ит со всем не ис поль зо вать или ис поль зо вать 
с осо бой ос то рож ностью.

По ли ти ка ре ка пи та ли за ции и ре ст рук ту ри за ции 
бан ков долж на тща тель но пла ни ро вать ся с учё том фи-
нан со вых и кад ро вых по треб но стей и ре сурс ных ог ра-
ни че ний, обес пе чи вать струк ту ру сти му лов, на прав-
лен ную на дос ти же ние фи нан со вой ста биль но сти. Она 
тре бу ет эф фек тив но го управ ле ния с це лью мак си ми-
за ции эф фек та го су дарст вен ных ин ве сти ций. Прак-
тика де мон ст ри ру ет раз лич ные под хо ды, раз лич ное 
со че та ние пря мых ка пи та ло вло же ний и мер по вос-
станов ле нию ак ти вов. Эти под хо ды, как пра ви ло, до-
пол ня ют друг дру га, ба ланс меж ду ни ми не об хо дим 
для ми ни ми за ции ожи дае мой при ве дён ной стои мо сти 
чис тых го су дарст вен ных рас хо дов. Кро ме то го, пра ви-
тельст вен ные ме ры по ре ст рук ту ри за ции кор по ра тив-
ной и по тре би тель ской за дол жен но сти (на при мер, 
про дле ние сро ков по га ше ния или кон вер та ция дол га) 
спо собст ву ют по вы ше нию на дёж но сти ссуд и сти му-
ли ру ют но вые ин ве стиции. n

информация
Ры нок ав то кре ди то ва ния растёт
По ре зуль та там про даж но вых лег ко вых 
ав то мо би лей и вы да чи ав то кре ди тов 
в ап ре ле 2015 го да ана ли ти че ское 
агентст во «Ав то стат» и На цио наль ное 
бю ро кре дит ных ис то рий (НБКИ) от ме ча-
ют вос ста нов ле ние до ли ав то мо би лей, 
куп лен ных на за ём ные средст ва, по срав-
не нию с про валь ным I квар та лом это го 
го да. Так, в це лом по РФ за этот пе ри од 
бы ло про да но 110 479 ав то мо би лей, из 
ко то рых 35,0 % бы ло при об ре те но на за-
ём ные средст ва. На пом ним, что по ито-

гам I квар та ла те ку ще го го да этот по ка-
за тель со ста вил 20,1 %, а по ито гам 
2014 го да он со став лял 40,5 %.
«Ры нок но вых ав то мо би лей в те ку щем 
ап ре ле ока зал ся на 49 % мень ше ана ло-
гич но го в 2014 го ду, — го во рит ис пол ни-
тель ный ди рек тор „Ав то ста та“ Сер гей 
Уда лов. — Од на ко рост под держ ки от рас-
ли со сто ро ны кре дит ных ор га ни за ций 
да ёт на деж ду на то, что про да жи мо гут 
уве ли читься».
Рост до ли кре дит ных ав то мо би лей 
в струк ту ре про даж стал ре зуль та том 

гос под держ ки и сни же ния ста вок, счи та-
ет ге не раль ный ди рек тор НБКИ Алек-
сандр Ви ку лин. Бан ки го то вы кре ди то-
вать доб ро со вест ных за ём щи ков, но для 
это го им не об хо ди мы эф фек тив ные ин-
ст ру мен ты управ ле ния рис ка ми: чем точ-
нее кре ди тор мо жет оце ни вать сво его 
за ём щи ка, тем бо лее кон ку рент ным бу-
дет его пред ло же ние. Прак ти ка по ка-
зыва ет, что по тен ци аль ные за ём щи ки 
весь ма тре бо ва тель ны к па ра мет рам ав-
то кре ди тов, и став ка для них яв ля ет ся 
зна чи мым фак то ром выбора.
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за мет ки ре дак то ра
Ки рилл ПАРФЁНОВ, зам. глав но го ре дак то ра «Б&Б»,
пре зи дент НП «Клуб бан ков ских бух гал теров»

Мо ра тор ные проценты —
что это та кое и как их от ра жать
в учё те банка?

За ко но да тельст во о бан кротст ве ос та ёт ся наи бо лее 
про блем ным. На чис ле ние сумм за поль зо ва ние 

средст ва ми пре ду смот ре но за ко но да тельст вом о бан-
кротстве.

В по ста нов ле нии Пле ну ма ВАС РФ от 06.12.13 № 88 
«О на чис ле нии и уп ла те про цен тов по тре бо ва ни ям 
кре ди то ров при бан кротст ве» рас смат ри ва ет ся во-
прос об от не се нии к до пол ни тель ным тре бо ва ни ям 
про цен тов за поль зо ва ние зай мом (ст. 809 ГК РФ), 
про цен тов за не пра во мер ное поль зо ва ние де неж ны ми 
средст ва ми (ст. 395 ГК РФ), не ус той ки в фор ме пе ни 
(ст. 330 ГК РФ), пе ни за про сроч ку уп ла ты на ло га или 
сбо ра (всё ра нее из ло жен ное пред ла га ет ся име но вать 
в по ста нов ле нии со вмест но про цен та ми) и штраф ной 
не ус тойки.

В по ста нов ле нии ус та нов лен «мо ра тор ный про-
цент», ко то рый на чис ля ет ся за пе рио ды про ве де ния 
про це дур бан кротст ва вме сто до го вор ных про цен тов 
и штраф ных санк ций за не ис пол не ние обя за тельств. 
Это но вый тер мин, ко то рый при шлось вве сти су ду, 
что бы от де лить эти са мые про цен ты от до го ворных.

Про цен ты (не ус той ки, про цен ты за поль зо ва ние 
зай мом и иные санк ции за не ис пол не ние или не над-
ле жа щее ис пол не ние де неж ных обя за тельств) с мо-
мен та на ча ла пер вой из про це дур бан кротст ва пе ре-
ста ют на чис лять ся. Вме сто них за пе ри од про ве де ния 
всех про це дур бан кротст ва ус та нов лен фик си ро ван-
ный «мо ра тор ный» про цент в раз ме ре став ки ре фи-
нан си ро ва ния, ус та нов лен ной ЦБ РФ на да ту вве де ния 
каж дой из про цедур.

ВАС РФ пря мо ука зал на вклю че ние мо ра тор ных 
про цен тов в со став тре бо ва ний кре ди то ра, а сле до ва-
тель но, на пре иму щест вен ное удов лет во ре ние пе ред 
тре бо ва ния ми иных кре ди то ров треть ей очереди.

Ука зан ные мо ра тор ные про цен ты за пе ри од на блю-
де ния и про чих про це дур не вклю ча ют ся в ре естр тре-
бо ва ний кре ди то ров и не учи ты ва ют ся при оп ре де ле-
нии ко ли чест ва го ло сов, при над ле жа щих кре ди то ру на 
соб ра ни ях кре ди торов.

Мо ра тор ные про цен ты на чис ля ют ся толь ко на сум-
му ос нов но го тре бо ва ния, на про цен ты по не му они не 
на чис ляются.

Ну хо ро шо, с су тью де ла ра зо бра лись. Те перь да-
вай те раз би рать ся с бух гал тер ским учё том этих са мых 
мо ра тор ных про центов.

Итак, мы вы яс ни ли, что до го вор ные про цен ты, 
штра фы и пе ни не на чис ля ют ся. На чис ля ют ся мо ра-
тор ные про цен ты, ко то рые яв ля ют ся сво его ро да 
штраф ны ми санк ция ми за поль зо ва ние де неж ны ми 
средствами.

Ис хо дя из это го, на во прос об учё те этих сумм 
у бан ка-кре ди то ра Банк Рос сии от ве тил (пись мо от 
2015 го да есть в рас по ря же нии ав то ра), что та кие про-
цен ты в со от ветст вии с пунк том 8.1 при ло же ния 3 
к По ло же нию ЦБ РФ от 16.07.12 № 385-П при зна ют ся 
не как про цен ты, а как про чие до хо ды и от ра жа ют ся 
в за ви си мо сти от ви да опе ра ций по сим во лам 17101–
17103 под раз де ла 1 «Штра фы, пе ни, не ус той ки» раз-
де ла 7 «Про чие до хо ды» гла вы 1 «До хо ды» от чё та о фи-
нан со вых ре зуль татах. n

информация
Бан ки поль зу ют ся наи боль шим 
до верием
Из всех фи нан со вых ор га ни за ций бан ки 
по-преж не му поль зу ют ся наи боль шим 
до ве ри ем рос си ян, хо тя до ля до ве ряю-
щих им умень ша ет ся. Об этом сви де-
тельст ву ют ре зуль та ты оп ро са, про ве-
дён но го На цио наль ным агентст вом фи-
нан со вых ис сле до ва ний (НАФИ) в ап ре ле 
2015 года.
До ля рос си ян, до ве ряю щих бан кам, со-
кра ти лась за год с 74 до 56 %. На пом ним, 
что мак си маль ный уро вень до ве рия на-

селе ния бан кам был за фик си ро ван 
в 2013 году — 78 %, а тен ден ция к сни же-
нию до ве рия на ме ти лась с про шло го го-
да. Из ме ни лась струк ту ра оп ро шен ных: 
ес ли в про шлом уро вень до ве рия был 
ни же сре ди муж чин и пен сио не ров, то 
се го дня раз ни цы в от ве тах муж чин 
и жен щин прак ти че ски нет, а сре ди воз-
рас тных групп мень ше все го до ве ряю щих 
сре ди 45–59-летних.
«Си туа ция с ва лют ны ми ипо теч ны ми 
за ём щи ка ми, по вы ше ние стои мо сти 
обя за тель но го автострахования — всё 

это ска зы ва ет ся на от но ше нии на се ле-
ния ко всем участ ни кам рын ка, — го во-
рит ру ко во ди тель де пар та мен та ис сле-
до ва ний бан ков ско го сек то ра НАФИ 
Ири на Ло ба но ва. — По тре би те лям ка-
жет ся, что их пра ва и ин те ре сы в слож-
ной си туа ции ни кто не за щи тит и они 
ни как не мо гут по вли ять на про ис хо дя-
щее на рын ке». По это му, по мне нию 
экс пер та, важ но взаи мо дейст во вать 
с по тре би те ля ми и кре дит но-фи нан со-
вым ор га ни за ци ям, и тем, кто ре гу ли ру-
ет рынок.

https://ru.wikipedia.org/w/index.php?title=%D0%9F%D0%B0%D1%80%D1%84%D1%91%D0%BD%D0%BE%D0%B2,_%D0%9A%D0%B8%D1%80%D0%B8%D0%BB%D0%BB_%D0%93%D0%B5%D0%BD%D0%BD%D0%B0%D0%B4%D1%8C%D0%B5%D0%B2%D0%B8%D1%87
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ин ве сти ции
Ар тос САРКИСЯНЦ, к. э. н.

БИФы — но вые ин ст ру мен ты
бир же во го ин ве сти ро вания

Впо след ние го ды на меж ду на род ных рын ках всё 
б€оль шую по пу ляр ность по лу ча ют но вые фи нан со-

вые ин ст ру мен ты ин ве сти ро ва ния под об щим на зва-
ни ем Exchange Traded Funds (рос сий ский ана лог 
ETFs — бир же вые ПИФы, офи ци аль но тор гуе мые на 
бир же с кон ца 2012 года).

Exchange Traded Funds поя ви лись на ми ро вых бир-
жах срав ни тель но не дав но и ещё не об ре ли не об хо ди-
мой по пу ляр но сти сре ди ин ве сто ров, од на ко мно гие 
бир же вые ана ли ти ки по ла га ют, что гиб кость ин ве сти-
ци он ных стра те гий, низ кие опе ра ци он ные из держ ки 
при от но си тель но вы со кой до ход но сти бу дут спо-
собст во вать рос ту рын ка ETFs. Рост рын ка бла го да ря 
эко но мии на мас шта бе по зво лит ещё боль ше сни зить 
та ри фы на по сред ни че ские ус лу ги. В этом слу чае ста-
нет бо лее на гляд ным глав ное дос то инст во ETFs — воз-
мож ность фор ми ро ва ния по от но си тель но низ кой цене 
ди вер си фи ци ро ван но го порт фе ля, в ко то ром ры ноч-
ный риск бли зок к ну лю. Про фес сио на лы фон до во го 
рын ка ре ко мен ду ют рас смат ри вать ETFs не столь ко 
как ин ве сти ци он ный ин ст ру мент, сколь ко как до ход ные 
ин ве сти ции. Не зна чи тель ные от кло не ния кур сов ETFs 
от чис той стои мо сти ак ти вов, ле жа щих в их ос но ве, 
по зво ля ют их ис поль зо вать как ин ст ру мент управ ле-
ния де неж ным по то ком, раз ме ще ния ак ти вов, хед жи-
ро ва ния. ETFs бла го да ря на ло го вой эф фек тив но сти 
при вле ка тель ны и для ин ве сти ций пен си он ных фон дов 
и стра хо вых ком па ний. По яв ля ют ся но вые ви ды ETFs, 
уп ро щаю щие про цесс по лу че ния до хо да от опе ра ций 
с эти ми ин ст ру мен та ми, а по ка над ско му «се мейст ву» 
ETFs — iUnits, вы пла чи ва ют ся ди ви денды.

Раз но вид но сти ETFs

ETFs пред став ля ют со бой це лую се мью уни каль ных 
фи нан со вых про дук тов, со че таю щих иг ру на бир же вом 
кур се с пре иму щест вом тор гов ли цен ны ми бу ма га ми. 
Exchange Traded Funds на рус ский язык мож но до слов-
но пе ре вес ти как «фон ды, ко то ры ми тор гу ют на бир-
же», а по смыслу — как «бир же вые ин декс ные фон ды» 
(БИФы). Но как в зна че нии фи нан со вых ин ст ру мен тов, 
так и для юри ди че ских струк тур (ком па ний), про из во-
дя щих эти ин ст ру мен ты, ис поль зу ет ся од на и та же 
аб бре виа ту ра, что при во дит к оп ре де лён ной пу та ни це 
в по ни ма нии сущ но сти ETFs.

По юри ди че ской клас си фи ка ции БИФы от но сят ся 
к раз ря ду ПИФов и в США, на при мер, ре гу ли ру ют ся 
пра ви ла ми Ко мис сии по цен ным бу ма гам США (SEC), 
ус та нов лен ны ми для тра ди ци он ных пае вых фон дов. 
В то же вре мя их свое об раз ная струк ту ра обес пе чи ла 

от ли чие тре бо ва ний SEC в час ти, ка саю щей ся по куп-
ки и про да жи. БИФы от ли ча ют ся от пае вых ПИФов 
тем, что за яв ки по опе ра ци ям с обыч ны ми пае вы ми 
фон да ми про во дят ся на рын ке в днев ные ча сы, но са-
мо вы пол не ние та ких опе ра ций, как пра ви ло, про из-
во дит ся пе ред за кры ти ем рын ка. На зна чае мая по ним 
це на пред став ля ет со бой сум мар ную стои мость днев-
ных цен за кры тия всех ак ти вов, вхо дя щих в дан ный 
пае вой фонд. Тор ги же по БИФам длят ся весь день, 
и у ин ве сто ра есть воз мож ность в лю бой мо мент фик-
си ро вать це ны по со от ветст вую щим ак ти вам. Кро ме 
то го, ПИФов нель зя брать в долг или по ку пать на 
средст ва, взя тые в долг. С ак ция ми БИФов до пус ти ма 
мар жи наль ная тор гов ля, что по зво ля ет ис поль зо вать 
кре дит ное пле чо и «иг ру на по ни же ние», но де ла ет та-
кие опе ра ции бо лее рис ко ванными.

Раз ви тие кон цеп ции, по ло жен ной в ос но ву ETFs, 
свя зы ва ют с на ча лом опе ра ций в 1993 го ду на Аме ри-
кан ской фон до вой бир же (AMEX), хо тя впер вые дан-
ные ин ст ру мен ты поя ви лись че тырь мя го да ми ра нее 
на фон до вой бир же То рон то. ETFs — не юри ди че ское 
ли цо, не ком па ния, а ин ве сти ци он ные про дук ты, т. е. 
то, что мож но ку пить или про дать на бир же с це лью 
ин ве сти ро ва ния. Ин ве сти ци он ные про дук ты так же 
мож но на звать ин ве сти ци он ны ми ин ст ру мен та ми, так 
как ими опе ри ру ют на фон до вом рын ке. И ко неч но, 
это фи нан со вые ин ст ру мен ты, так как они яв ля ют ся 
цен ны ми бу ма га ми, со дер жа щи ми ак ции. ETFs — это 
и бир же вые и ин декс ные про дук ты, так как ба зи ру ют-
ся на ин дек се бир жи, т. е. как бы при вя за ны к не му. 
Сле до ва тель но, ETFs яв ля ют ся и ин декс ны ми фон да-
ми (ак тивами).

В со вре мен ной за ру беж ной ли те ра ту ре встре ча ет-
ся на пи са ние как ETFs, так и ETF. Тер мин Exchange 
Traded Funds со дер жит сло во funds (фон ды), ис поль-
зуе мое в ос нов ном в зна че нии «ак ти вы», «фи нан со вые 
средст ва», «ка пи тал», но не в зна че нии «фонд» как «ор-
га ни за ция, уч реж де ние, фир ма, ком па ния», т. е. «юри-
ди че ское ли цо». Для обо зна че ния юри ди че ско го ли ца 
в анг лий ском язы ке, как пра ви ло, ис поль зу ет ся сло во 
fund (фонд). Бук ва s в аб бре виа ту ре ETFs под чёр ки ва-
ет, что речь идёт об ак ти вах, но не о ком па нии, вы пус-
каю щей эти ак ти вы. Для обо зна че ния та ких ком па ний 
ис поль зу ет ся ETF — Exchange Traded Fund. В оте чест-
вен ных ма те риа лах их пы та ют ся клас си фи ци ро вать 
как фон ды кол лек тив ных ин ве сти ций. По след ний тер-
мин име ет чис то рос сий ское про ис хож де ние, и, не-
смот ря на его ши ро кое ис поль зо ва ние, смы сло вые 
гра ни цы это го тер ми на раз мы ты (не по нят но, где на чи-
на ет ся кол лек тив ное инвестирование — с трёх, де ся ти 



или с ты ся чи ин ве сто ров). Его мож но ис поль зо вать, 
на при мер, для вза им ных (пае вых) фон дов. Ку пив пай 
та ко го фон да, ин ве стор ста но вит ся чле ном имен но 
это го фи нан со во го со об щест ва, но, при об ре тя еди ни-
цу ETFs, он ста но вит ся фор маль но ак цио не ром де сят-
ка или ты ся чи ак цио нер ных ком па ний, чьи цен ные бу-
ма ги вхо дят в дан ную еди ни цу ETFs, но его от но ше ния 
с дан ным ETF (ком па ни ей) ос та ют ся от но ше ния ми 
меж ду про дав цом и по ку па телем.

На сай те AMEX (www.amex.com) ETFs оп ре де ле ны 
как во шед шие в лис тинг бир жи и «при вя зан ные» к ин-
дек су бир жи ин ве сти ци он ные про дук ты, ко то рые по-
зво ля ют ку пить или про дать до ли це ло го порт фе ля 
ак ций как од ну цен ную бу ма гу. Оп ре де ле ния, пред-
став лен ные на сай тах дру гих фон до вых бирж, за час-
тую под чёр ки ва ют лишь от дель ные из не сколь ких спе-
ци фи че ских черт ETFs, а именно:
• в их ос но ве ле жат бир же вые ин дексы;
• они пред став ля ют со бой фик си ро ван ную часть 

порт фе ля, или фон да, цен ных бу маг, вклю чае мых 
в рас чёт бир же во го ин декса;

• тор гов ля осу щест в ля ет ся ис клю чи тель но на фон-
до вых биржах;

• бир же вая тор гов ля ETFs на по ми на ет опе ра ции 
с ак циями.
По доб но ак ци ям ETFs про хо дят про це ду ру лис тин-

га и вклю ча ют ся в ко ти ро валь ные списки.
По ми мо то го что ETFs при вя за ны к бир же вым ин-

дек сам, рас счи ты вае мым на фон до вых бир жах, каж-
дый вид ETFs так же при вя зан к кон крет ной фон до вой 
бир же и от ра жа ет оп ре де лён ный ин декс ный па кет 
цен ных бу маг, т. е. порт фель цен ных бу маг, по ко то ро-
му рас счи ты ва ет ся ин декс бир жи или ин декс спе циа-
ли зи ро ван ных (от рас ле вых) па ке тов. Из ме не ние кур са 
ак ций, вхо дя щих в бир же вой порт фель, ме ня ет ин декс 
бир жи или ин декс спе циа ли зи ро ван но го па ке та, что 
ве дёт к из ме не нию це ны кон крет но го ви да ETFs, ко то-
рый со дер жит весь па кет или часть это го бир же во го 
па ке та. ETFs пред став ле ны и тор гу ют ся на бир же 
в фор ме ка ких-ли бо цен ных бу маг: де по зи тар ных рас-
пи сок, ак ций, кор по ра тив ных об ли га ций. Всё вы ше-
ска зан ное и оп ре де ля ет сущ ность ETFs — это ин декс-
ный ин ст ру мент, тор гуе мый, как обыч ная ак ция, но 
со дер жа щий от дю жи ны до не сколь ко ты сяч дру гих 
цен ных бу маг. На се го дняш ний день ETFs от ра жа ют 
прак ти че ски все ин дек сы, су щест вую щие на ми ро вых 
фон до вых рын ках, и при род ные ре сур сы, пред став-
ляю щие ин те рес для ин ве сти ро вания.

На ве ду щих фон до вых бир жах об ра ща ет ся мно-
жест во раз лич ных ви дов ETFs, и их ко ли чест во в по-
след ние го ды по сто ян но уве ли чи ва ет ся. Са мым объ-
ём ным рын ком ETFs до сих пор ос та ёт ся аме ри кан ский 
ры нок. Кро ме то го, на чал ся кросс-лис тинг ETFs, при-
чём в Ев ро пе кросс-лис тинг бо лее рас про стра нён, чем 
в США. Ес ли на ев ро пей ских бир жах кросс-лис тинг 
про шли бо лее 300 ETFs, то в США ETFs, про шед шие 
лис тинг на за ру беж ных бир жах, ча ще тор гу ют ся по 
спе ци аль ным не лис тин го вым груп пам. К чис лу пер вых 
ETFs преж де все го от но сят ся SPDRs, DIAMONDs, QQQ, 
WEBs, iShares.

На ча лась тор гов ля с де по зи тар ных рас пи сок SPDRs 
(Standard & Poor's Depositary Receipts) в 1993 го ду на 
AMEX. В ос но ву их пер во го вы пус ка бы ли по ло же ны 
ак ции, вклю чае мые в рас чёт ин дек са Standard & Poor's 
500 (S&P-500). По су ти это яв ля лось зер каль ным от ра-
же ни ем ин декс но го па ке та бир жи. Еди ни ца та ко го ин-
ст ру мен та бы ла при рав не на к 1/10 стои мо сти S&P-500. 
До на стоя ще го вре ме ни на них при хо дит ся зна чи тель-
ная до ля рын ка. В 1995 го ду поя ви лись ETFs, в ос но ву 
ко то рых бы ли по ло же ны ак ции, вклю чае мые в рас чёт 
ин дек са S&P MidCap-400. В 1996 го ду бы ли скон ст руи-
ро ва ны WEBs (world equity benchmark series), в ос но ву 
ко то рых бы ли по ло же ны стра но вые ин дек сы Morgan 
Stanley Capital International, в 1998 году — DIAMONDs 
(ак ции, вклю чае мые в рас чёт ин дек сов Dow Jones).

В по сле дую щем поя ви лись ин ст ру мен ты, в ос но ву 
ко то рых лег ли зна че ния дру гих ин дек сов, в том чис ле 
се мейст во ин ст ру мен тов, скон ст руи ро ван ных на ос-
но ве ин дек са NASDAQ, — QQQ, рав ные 1/100 стои мо-
сти ак ти вов ком па ний, вхо дя щих в рас чёт NASDAQ 100, 
iShares, при вя зан ные к био тех но ло ги че ско му ин дек су 
NASDAQ, и др. Цен ные бу ма ги на ос но ве NASDAQ 100 
об ра зу ют в США вто рой по объ ё мам ры ноч ный сег-
мент. Боль шую под груп пу ETFs со став ля ют ин декс ные 
акции — iShares.

Пер вые ETFs пред на зна ча лись для ин сти ту цио-
наль ных ин ве сто ров. В по сле дую щем ин ве сти ции ста-
ли де лать и част ные ин ве сто ры. Объ ём ак ти вов, ле жа-
щих в ос но ве ETFs, в по след ние го ды зна чи тель но вы-
рос, серь ёз но воз рос ли и сред не днев ные объ ё мы 
опе ра ций. В США, на при мер, объ ём сде лок по каж до-
му ин ст ру мен ту за од ну тор го вую сес сию со став ля ет 
по ряд ка 100 млн долл. при об щем объ ё ме тор гов на 
NYSE око ло 80 млрд долл. Стои мость их крат на зна че-
ни ям са мо го ин дек са, но умень ше на в 100 раз. На при-
мер, ес ли зна че ние ин дек са DJIA со став ля ет 11 980 
пунк тов, то стои мость DIA бу дет рав на 119,80 долл. Это 
от ли ча ет ETFs от рос сий ских ин декс ных фон дов, стои-
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1 SPY SPDR S&P-500 ETF 156 408 828 91,90

2 XLF Financial Select Sector SPDR ETF 68 696 102 47,11

3 EEM iShares MSCI Emerging Markets Index 
ETF

62 767 602 32,31

4 QQQ PowerShares QQQ ETF 60 317 012 25,50

5 IWM iShares Russel 2000 Index ETF 52 889 184 13,55

6 EWJ iShares MSCI Japan Index 40 517 426 5,81

7 SLV iShares Silver Trust ETF 32 069 658 9,62

8 SDS ProShares UltraShort S&P 500 ETF 24 325 984 2,86

9 FAS Derexion Daily Financial Bull 3X Shares 
ETF

24 055 219 1,49

10 VWO Vanguard MSCI Emerging Markets ETF 19 729 682 43,30
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мость па ёв ко то рых кор ре ли ру ет со зна че ния ми ин-
дек сов, но со вер шен но ни о чём не го ворит.

По ме то дам ор га ни за ции тор гов раз ли ча ют клас-
си че ские и гиб рид ные ETFs. Клас си че ские ETFs ис-
поль зу ют ры ноч ную струк ту ру, по зво ляю щую про во-
дить как опе ра ции по пер вич но му раз ме ще нию, так 
и на лич ные сдел ки на вто рич ном рын ке. Гиб рид ные 
ETFs по зво ля ют ис поль зо вать бо лее ши ро кий спектр 
ме ха низ мов по став ки, опе ра ци он ных стра те гий и сти-
лей управ ле ния, чем клас си че ские ETFs. Гиб рид ные 
ETFs ин ве стор мо жет ку пить не по средст вен но у эми-
тен та (управ ляю ще го фон да) и при его по сред ни чест-
ве осу щест в лять опе ра ции с ними.

Плю сы и ми ну сы EFTs

Пре иму щест ва ETFs. По сколь ку ETFs об ла да ют чер та-
ми, сбли жаю щи ми их с ак ция ми, то по зво ля ют реа ли-
зо вы вать гиб кие ин ве сти ци он ные стра те гии. Для опе-
ра ций с ни ми ха рак терны:
• воз мож ность за клю че ния сде лок в те че ние все го 

опе ра ци он но го дня по те ку ще му ры ноч но му кур су 
в ре жи ме ре аль но го времени;

• воз мож ность со вер шать опе ра ции с маржей;
• низ кие опе ра ци он ные рас хо ды и на ло го вая эф фек-

тив ность;
• на ли чие как крат ко-, так и дол го сроч но го рынка;
• транс па рент ность ин ве сти ци он но го портфеля.

Ос нов ное пре иму щест во ETFs со сто ит в том, что 
ин ве стор сра зу как бы при об ре та ет ди вер си фи ци ро-
ван ный порт фель ин ст ру мен тов. Осо бен но это ощу ти-
мо в си туа ци ях, ког да ин ве стор не в со стоя нии по сто-
ян но от сле жи вать те ку щие кур со вые ко ле ба ния и от-
да ёт пред поч те ние пас сив ным ин ве сти ци он ным 
стра те ги ям. В то же вре мя ETFs по зво ля ют вла дель цу 
про во дить ши ро кий круг ин ве сти ци он ных стра тегий.

Клас си че ские ETFs опи ра ют ся на ар бит раж меж ду 
пер вич ным и вто рич ным рын ком для дос ти же ния ба-
лан са меж ду пред ло же ни ем и спро сом на цен ные бу-
ма ги на вто рич ном рын ке. Ры нок гиб рид ных ETFs 
в боль шей сте пе ни яв ля ет ся мар кет мей керским.

В то же вре мя пе ре чис лен ные пре иму щест ва бир-
же вых тор гуе мых фон дов да ле ко не всег да реа ли-
зуются.

Сдел ки с цен ны ми бу ма га ми, вы пус кае мы ми бир же-
вы ми ин декс ны ми фон да ми, при вле ка тель ны для круп-
ных ин сти ту цио наль ных ин ве сто ров, ко то рые по лу ча ют 
воз мож ность со вер ше ния ар бит раж ных сде лок на пер-
вич ном и вто рич ном (бир же вом) рын ках в слу чае рас-
хож де ния бир же вых цен и рас чёт ной стои мо сти цен ных 
бу маг фон дов, до пу щен ных к об ра ще нию на бирже.

Ни же при во дят ся дан ные од но го из по след них со-
цио ло ги че ских оп ро сов ин ве сто ров в США (Financial 
Research Corporation), ко то рые на гляд но ил лю ст ри ру-
ют при вле ка тель ные для ин ве сто ров чер ты бир же вых 
ин декс ных фондов.

Аме ри кан ские ин ве сто ры осо бо це нят в бир же вых 
ин декс ных фон дах их на ло го вую эф фек тив ность, воз-
мож ность куп ли-про да жи цен ных бу маг фон дов на 
бир жах, бо лее низ кие рас хо ды по управ ле нию, ди вер-

си фи ка цию, а так же воз мож ность ин ве сти ро вать 
в фон до вые ин дек сы и со вер шать сдел ки на ос но ва нии 
ко ти ро вок цен ных бу маг, под дер жи вае мых в те че ние 
все го бир же во го дня.

Не дос тат ки ETFs. Как и дру гим фон до вым ин ст ру-
мен там, ETFs свойст вен ны и оп ре де лён ные не-
дос татки:
• по опе ра ци ям с ни ми взи ма ют ся ко мис сии, ана ло-

гич ные опе ра ци ям с ак циями;
• не по средст вен но че рез бро ке ра за клю чать сдел ки 

мо гут се бе по зво лить толь ко ин сти ту цио наль ные 
или бо га тые ин ди ви ду аль ные ин ве сторы;

• они мо гут тор го вать ся по це не, от ли чаю щей ся от 
кур сов цен ных бу маг, вхо дя щих в со став порт фе-
лей, по ло жен ных в их основу;

• по ним ус та нав ли ва ет ся спрэд пред ло же ния (це на 
по куп ки вы ше це ны про да жи), ко то рый вы сту па ет 
как до пол ни тель ный, скры тый сбор.
Опе ра ци ям с ETFs при су щи те же рис ки, что и опе-

ра ци ям с ак ция ми. До ход ность от ин ве сти ций под вер-
же на зна чи тель ным ко ле ба ни ям, ры нок во ла тилен.

Вы пуск и тор гов ля ETFs

Вы пус ка ют ETFs спе циа ли зи ро ван ные ин ве сти ци он-
ные ком па нии (фон ды, тра сты). По юри ди че ско му ста-
ту су они близ ки к от кры тым ин ве сти ци он ным фон дам 
или ин ве сти ци он ным тра стам (Unit Investment Trusts — 
UITs). Но по ме то дам ор га ни за ции дея тель но сти их от-
ли ча ет не сколь ко осо бен но стей. Во-пер вых, они про-
да ют ин ве сто рам свои цен ные бу ма ги толь ко круп ны-
ми бло ка ми, на при мер по 50 тыс. штук. Дан ные бло ки 
по лу чи ли на зва ние «соз дан ные еди ни цы» (Creation 
units). Во-вто рых, Creation Units — кор зи на цен ных бу-
маг, в це лом от ра жаю щая со став порт фе ля фон да 
(ETF). Глав ным об ра зом их по ку па ют ин сти ту цио наль-
ные ин ве сто ры. В-треть их, ин ве стор час то дро бит 
Creation Unit и про да ёт час ти как ак ции на вто рич ном 
рын ке. В-чет вёр тых, ин ве стор, же лаю щий про дать 
свои цен ные бу ма ги фон да, мо жет пе ре про дать их ли-
бо на вто рич ном рын ке, ли бо са мо му фон ду. Как пра-
ви ло, фон ды вы ку па ют у ин ве сто ров до ли Creation 
Units не за на лич ные, а в об мен на цен ные бу ма ги, 
вклю чён ные в со став порт фе ля. Вследст вие это го, со-

Таб ли ца 2

При вле ка тель ность для ин ве сто ров
бир же вых ин декс ных фон дов

Ранг 
Доля

респондентов, %

Налоговая эффективность вложений 55

Гибкость при обращении ценных бумаг
и при уплате налогов

50

Снижение издержек 46

Диверсификация 40

Возможность охвата инвестициями
всего  рыночного сегмента

37

Доступ к различным сегментам рынка, 
 возможность инвестиций в индексы 

35

Ценообразование на постоянной основе 25
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глас но ма те риа лам офи ци аль но го сай та Ко мис сии по 
цен ным бу ма гам и бир жам США (SEC), ETFs не долж ны 
рассматриваться — и не мо гут на зы вать себя — вза им-
ны ми (mutual) фондами.

Для ин ве сто ров, а в ря де случаев — и для участ ни-
ков вто рич но го рын ка фон ды вы пус ка ют про спек ты 
или до кумен ты, из вест ные как опи са ние про дук та. 
В них сум ми ру ет ся ос нов ная ин фор ма ция как о фон де 
(ETF), так и о вы пус кае мых бу ма гах (ETFs). Все эми тен-
ты еже ме сяч но по став ля ют дер жа те лям ста ти сти че-
ские дан ные, ха рак те ри зую щие по ло же ние на рын ке. 
Фон ды (ETF), ор га ни зо ван ные как от кры тые ин ве сти-
ци он ные ком па нии, обя за ны пре дос тав лять дер жа те-
лям по лу го до вые и го до вые от чё ты по доб но пуб лич-
ным кор по рациям.

Все опе ра ции с ETFs осу щест в ля ют ся по элек трон-
ным ком му ни ка ци он ным се тям. По сколь ку нет ни сер-
ти фи ка тов, ни за кры тия тор го вой сис те мы, то опе ра-
ци он ные из держ ки ми ни мальны.

Сдел ки с ни ми мож но со вер шать че рез по средст во 
бир же вых бро ке ров-ди ле ров, ис поль зо вать сбе ре га-
тель ные схе мы, пред ла гае мые управ ляю щи ми ин ве-
сти ци он ных тра стов, дис кон ти рую щих бро ке ров, фон-
до вые су пер мар ке ты. Про фес сио на лы рын ка ETFs со-
вер ша ют опе ра ции, как пра ви ло, со спон со ра ми 
(уч ре ди те ля ми) фон да (на при мер, спон со ром опе ра-
ций с DIAMONDs вы сту па ет DIAMOND Trust) или же 
офи ци аль ны ми рас про стра ни те ля ми ин ст ру мен тов. 
По след нее ха рак тер но для SPDRs или iShares. На при-
мер, в Ве ли ко бри та нии iShares, скон ст руи ро ван ные на 
ос но ве FTSE 100, рас про стра ня ет Barclays Global 
Investors.

От вы бо ра про фес сио наль но го по сред ни ка за ви-
сит раз мер взи мае мой ко мис сии. Так, ин ве сти ци он-
ные тра сты фор ми ру ют ры нок ETFs, про во дя ак тив ный 
мар ке тинг и рек ла му. По это му они взи ма ют пя ти про-
цент ный всту пи тель ный взнос. Дис кон ти рую щие 
и фон до вые бро ке ры взи ма ют на чаль ный взнос в раз-
ме ре от 0 до 2 %, что су жа ет це но вой диф фе рен ци ал 
меж ду ETFs и пая ми ин ве сти ци он ных фон дов. По ми мо 
на чаль но го взно са есть бро кер ская ко мис сия, ко то рая 
обыч но ус та нав ли ва ет ся на ми ни маль ном уровне.

Для ин ве сти ций в ETFs уже ста ли раз ра ба ты вать 
спе ци аль ные сбе ре га тель ные схе мы, по ко то рым от-
сутст ву ют бро кер ские ко мис сии на по куп ку ин ст ру-
мен тов. На при мер, ин тер не тов ский бир же вой бро кер 
Comdirect пред ла га ет ин ди ви ду аль ный сбе ре га тель-
ный счёт — iPlan, по ко то ро му пре ду смот ре на ну ле вая 
ко мис сия на по куп ку iShares, но есть бро кер ская ко-
мис сия на про да жу. За ве де ние счё та взи ма ет ся го до-
вая ко мис сия. При по куп ке не ко то рых ETFs не взи ма-
ет ся гер бо вый бир же вой сбор.

При объ яв ле нии пре иму ществ ин ве сти ро ва ния 
в ETFs про фес сио наль ные по сред ни ки в про спек тах 
час то ука зы ва ют не все рас хо ды ин ве сто ра, в част но-
сти не рас кры ва ют ся та ри фы на аудит, кас то ди аль ные 
ус лу ги и др. По всем ин ст ру мен там рей тинг со во куп-
ных рас хо дов рас счи ты ва ет Fitzrova International.

Раз ли ча ют пер во на чаль ную стои мость чис тых ак-
ти вов (NAV) creation units и ры ноч ную це ну. Стои мость 

чис тых ак ти вов оп ре де ля ет ся ис хо дя из стои мо сти 
цен ных бу маг, вклю чён ных в со став ба зо во го порт фе-
ля, или дру гих ак ти вов, в ко то рые ин ве сти ро вал фонд. 
Для фон дов, ба зо вый порт фель ко то рых сфор ми ро ван 
из ак ций или лик вид ных цен ных бу маг, чис тая стои-
мость ак ти вов оп ре де ля ет ся еже днев но на ос но ве цен 
за кры тия биржи.

Ры ноч ная це на оп ре де ля ет ся ис хо дя из кур сов 
спро са, пред ло же ния и объ ё мов тор гов. Ры ноч ный 
курс creation units — по след няя це на тор го во го дня.

От ли чи тель ной чер той ETFs яв ля ет ся то, что чис тая 
стои мость ак ти вов и ры ноч ный курс мо гут от ли чать ся 
не зна чи тель но друг от друга.

Рын ки ETFs спо соб ны аб сор би ро вать пи ко вые объ-
ё мы спро са (пред ло же ния), не до пус кая рез ких кур со-
вых ко ле ба ний. В си туа ци ях, ког да рас тёт спрос на 
ETFs, ди ле ры за ку па ют ба зо вые ак ти вы и вы пус ка ют 
до пол ни тель ные creation units для удов лет во ре ния 
спро са. Об рат ный ме ха низм дейст ву ет в си туа ци ях 
рос та пред ло же ния ETFs. Но лик вид ность рын ка ETFs 
не без гра нич на: обыч но ес ли лик вид ны ба зо вые ак ти-
вы или ес ли лег ко про дать (ку пить) кор зи ны цен ных 
бу маг (ба зо вых ак ти вов), то лик вид ны и про из вод ные 
ин ст ру мен ты фон дов, вне за ви си мо сти от сред не-
днев но го объ ё ма торгов.

По сколь ку ETFs вы пус ка ют спе циа ли зи ро ван ные 
ком па нии, ре ги ст ри руе мые ли бо ко мис сия ми по цен-
ным бу ма гам, ли бо бир же вы ми ко ми те та ми как ин ве-
сти ци он ные фон ды или тра сты, час то их сме ши ва ют 
с вза им ны ми фон да ми и цен ны ми бу ма га ми дру гих 
фон дов. Од на ко ETFs об ла да ют ис клю чи тель но им 
при су щи ми чертами.

ETFs и вза им ные фон ды

В за ру беж ных ис точ ни ках час то срав ни ва ют эф фек-
тив ность ин ве сти ций в ETFs и во вза им ные фон ды, хо-
тя гло баль ные объ ё мы ак ти вов этих ин ве сти ци он ных 
ин ст ру мен тов зна чи тель но от ли ча ют ся. Хо тя сум ма 
со во куп ных ак ти вов ETFs в ми ре зна чи тель но ус ту па ет 
вза им ным фон дам, тем пы при рос та ак ти вов ETFs вы-
ше, чем у вза им ных фон дов, что и вы зы ва ет при сталь-
ное вни ма ние ин ве сторов.

Ин ве сти ци он ные ком па нии, управ ляю щие ак ти ва-
ми вза им ных фон дов, яв ля ют ся круп ней ши ми в ми ре 
не бан ков ски ми ин сти ту цио наль ны ми ин ве сто ра ми. 
Са ми вза им ные фон ды яв ля ют ся од ним из наи бо лее 
ин те рес ных фе но ме нов в ми ро вой фи нан со вой сфе ре. 
Этот про цесс за хва тил прак ти че ски все стра ны, за ис-
клю че ни ем не боль шой груп пы го су дарств, рас поло-
жен ных в ос нов ном в Вос точ ной Азии.

Хо тя вза им ные фон ды соз да ют ся для об слу жи ва-
ния фи нан со вых по треб но стей на се ле ния, в ря де 
стран они ак тив но ис поль зу ют ся кор по ра ция ми и ин-
сти ту цио наль ны ми ин ве сто ра ми. Это, в част но сти, ха-
рак тер но для фон дов де неж но го рын ка и фон дов об-
ли га ций, ко то рые об слу жи ва ют мел кие ком па нии. Вза-
им ные фон ды, ин ве сти рую щие в кор по ра тив ные 
ак ции, обыч но ис поль зу ют ся пен си он ны ми фон да ми 
для ра бо ты с мел ки ми ком па ния ми. Так, в Бра зи лии 
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зна чи тель ная часть ак ти вов вза им ных фон дов при над-
ле жит пай щи кам, не яв ляю щим ся до маш ни ми хо-
зяйст ва ми. От час ти это обу слов ле но сис те мой на ло-
го об ло же ния фи нан со вых тран сак ций: что бы из бе жать 
на ло гов, пен си он ные фон ды ин ве сти ру ют средст ва во 
вза им ные фон ды, не под па даю щие под на ло го об ло-
же ние. Пай щи ки, не яв ляю щие ся до маш ни ми хо зяйст-
ва ми, ши ро ко пред став ле ны так же во вза им ных фон-
дах во Фран ции и США. Вза им ные фон ды ис поль зу ют-
ся так же и ин ве сто ра ми-не ре зи ден та ми. Эта прак ти ка 
осо бен но рас про стра не на в Люк сем бур ге, Гон кон ге, 
Ир лан дии, Син га пу ре и Швей ца рии. Ак ти вы не ре зи-
ден тов очень слож но вы де лить из об щей мас сы 
вкладов.

Ес ли срав нить их с дру ги ми ин сти ту цио наль ны ми 
ин ве сто ра ми, то вза им ные фон ды пре дос тав ля ют 
вклад чи кам пре иму щест ва ди вер си фи ци ро ван но го 
порт фе ля ак ти вов и про фес сио наль но го управ ле ния 
им при низ ких за тра тах. Эти дос то инст ва осо бен но 
важ ны для фон дов кор по ра тив ных ак ций, по сколь ку 
здесь ди вер си фи ка ция и про фес сио наль ное управ ле-
ние соз да ют по тен ци ал уве ли че ния стои мо сти ак ти вов. 
Ос нов ным дос то инст вом вза им ных фон дов об ли га ций 
и де неж но го рын ка счи та ет ся вы со кая эф фек тив ность 
тран сак ций, дос ти гае мая за счёт про фес сио наль но го 
управ ле ния. От ли чи тель ной чер той вза им ных фон дов 
яв ля ет ся вы со кий уро вень опе ра ци он ной про зрач но-
сти по срав не нию с дру ги ми фи нан со вы ми ор га ни за-
ция ми, в част но сти бан ка ми, сбе ре га тель ны ми кас са-
ми, стра хо вы ми ком па ния ми и пен си он ны ми фон да ми, 
ко то рые так же об слу жи ва ют до маш ние хо зяйст ва. 
В от ли чие от бан ков и стра хо вых ком па ний вза им ные 
фон ды не пре дос тав ля ют кре ди ты и не страху ют от 
рис ков, а по то му не нуж да ют ся в фор ми ро ва нии ре-
зер вов на по кры тие про сро чен ных зай мов или на слу-
чай по ступ ле ния мас со вых стра хо вых тре бо ва ний. Вза-
им ные фон ды ин ве сти ру ют в ры ноч ные ин ст ру мен ты 
и спо соб ны от сле жи вать ры ноч ные оцен ки сво их ак ти-
вов. Но ин ве сти ци он ный риск рас про стра ня ет ся толь-
ко на ин ве сто ров (осо бен но в слу чае фон дов ин ве сти-
ций в кор по ра тив ные акции).

ETFs от лич ны от вза им ных фон дов ме ха низ ма ми 
эмис сии и об ра ще ния. В от ли чие от вза им ных фон дов 
эми тент ETFs пред ва ри тель но де по ни ру ет спе ци аль но 
ото бран ную кор зи ну цен ных бу маг в сво ём фон де. Ин-

сти ту цио наль ный ин ве стор по лу ча ет фик си ро ван ный 
объ ём до лей фон да, ко то рые за тем мо гут быть про да-
ны на бир же. Роз нич ные ин ве сто ры мо гут со вер шать 
опе ра ции с ETFs толь ко по сле про хож де ния ими бир-
же во го лис тинга.

Опе ра ции с ETFs в од них слу ча ях бо лее при вле ка-
тель ны, чем с вза им ны ми фон да ми, а дру гих случаях — 
на обо рот. Ин ве сти ции во вза им ные фон ды бо лее вы-
год ны, чем с ETFs, в не сколь ких слу ча ях. Во-пер вых, 
ес ли ин ди ви ду аль ный ин ве сти ци он ный порт фель 
сфор ми ро ван с це лью сни же ния на ло го вых обя за-
тельств, вы год нее вло же ния во вза им ные фон ды. Во-
вто рых, ес ли ин ди ви ду аль ный ин ве стор при дер жи ва-
ет ся так ти ки по сте пен но го ин ве сти ро ва ния, рас тя ну-
то го во вре ме ни, на при мер еже ме сяч но ин ве сти ру ет 
оп ре де лён ную сум му. В этом слу чае бро кер ские ко-
мис сии на опе ра ции c ETFs мо гут пре вы сить ве ро ят-
ную крат ко сроч ную при быль. В-треть их, для ак тив ной 
ин ве сти ци он ной стра те гии они не вы год ны тем, что 
ко мис сии по опе ра ци ям из менчивы.

По пе ре чис лен ным при чи нам ин ве сти ции в ETFs по 
срав не нию с вло же ния ми во вза им ные фон ды мо гут 
при нес ти ощу ти мый до ход толь ко при дол го сроч ном 
ин ве сти ро ва нии. Это же обу слав ли ва ет и их важ ный 
не дос та ток: они по ка не яв ля ют ся ин ст ру мен том для 
мас со во го ин ве сти ро вания.

Важ ным срав ни тель ным пре иму щест вом ETFs яв-
ля ет ся зна чи тель но б€оль шая транс па рент ность сде лок 
по срав не нию с вза им ны ми фон да ми. Со став порт фе-
ля вза им но го фон да для от дель но го ин ве сто ра не из-
вес тен, он бу дет оп ре де лять ся стра те ги ей ме нед же ра 
управ ляю щей ком па нии вза им но го фон да. По ку пая 
ETFs, ин ве стор ап рио ри зна ет его со став. Курс ETFs 
из ме ня ет ся вслед за ко ле ба ния ми по ло жен ных в его 
ос но ву бир же вых индексов — S&P/TSX, S&PTSX 60, 
S&P 500, Nasdaq 100, про мыш лен но го Dow Jones или 
ба зо вых ак ти вов. На дол го сроч ном вре менн€ом ин тер-
ва ле ин ве сти ции в ETFs мо гут при нес ти прибыль.

Про цесс по куп ки ETFs бо лее транс па рен тен, чем 
ак ти вов вза им ных фон дов. Пер вые тор гу ют ся как ак-
ции, по это му их мож но ку пить че рез спе циа ли зи ро ван-
но го бро ке ра-ди ле ра с дис кон том или пол ным об слу-
жи ва ни ем в лю бое вре мя в те че ние опе ра ци он но го 
дня. Ли бо ETFs по ку па ют ся по ры ноч ной це не, т. е. по 
це не на мо мент по да чи за яв ки, ли бо ин ве стор мо жет 
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Таб ли ца 3

Срав не ние ха рак те ри стик ETFs и вза им ных фондов

Характеристика ETFs Взаимные фонды

Структура Цена непосредственно привязана к курсу лежащего 
в основе биржевого актива

Цена косвенно увязана с курсом лежащих в осно-
ве активов

Торговля В течение всего операционного дня по ценам в ре-
жиме реального времени

В течение операционного дня

Доступ Через любого брокера Через любого брокера

Цена Близка к стоимости чистого актива Либо выше, либо ниже стоимости чистого актива

Инвестиционная стратегия Пассивная Активное управление

Возможность привлечения кредита Отсутствует Есть

Гербовый биржевой сбор Отсутствует Есть

Вступительный сбор 0, брокерская комиссия 0, брокерская комиссия

Годовой сбор Обычно около 0,3–0,5 % Обычно около 1 %



оп ре де лить це ну, по ко то рой он хо тел бы их ку пить. 
Паи вза им ных фон дов бу дут по став ле ны ин ве сто ру по 
це не за кры тия бир же вой сессии.

От ли чи тель ные чер ты ETFs от вза им ных фон дов 
пред став ле ны в таб лице 3.

Важ ны ми пре иму щест ва ми ETFs как ин ст ру мен тов 
ин ве сти ро ва ния яв ля ет ся их не за ви си мость от стра-
те гии, про во ди мой управ ляю щей ком па ни ей, от сутст-
вие воз мож ных кон флик тов ин те ре сов ин ве сто ра 
и управ ляю ще го ме нед же ра, а так же б€оль шая транс-
па рент ность опе раций.

Стои мость па ёв вза им ных фон дов мо жет зна чи-
тель но от кло нять ся от стои мо сти чис тых ак ти вов дан-
ных фон дов. Этот не дос та ток от сутст ву ет у ETFs. Их 
курс не по средст вен но при вя зан к стои мо сти ле жа щих 
в их ос но ве чис тых ак ти вов. При про да же ETFs про фес-
сио нал фон до во го рын ка сна ча ла про да ёт ак ции, вхо-
дя щие в со став ба зо вой кор зи ны, спон со ру (офи ци-
аль но му рас про стра ни те лю), со от ветст вен но вла де-
лец ETFs, дав ший за каз на про да жу, по лу чит эк ви ва лент 
стои мо сти про дан ных на вто рич ном рын ке ак ций. Ес ли 
на рын ке курс ETFs ус та нав ли ва ет ся на уров не, пре вы-
шаю щем стои мость чис тых ак ти вов, про фес сио нал 
рын ка по ста вит спон со ру ба зо вые ак ти вы в об мен на 
до пол ни тель ные ETFs. По этой при чи не на рын ке ETFs 
за труд не ны ар бит раж ные опе ра ции. Од на ко ин ве стор 
мо жет ис поль зо вать во ла тиль ность рын ка для по лу че-
ния до пол ни тель но го дохода.

ETFs и дру гие ин декс ные
про дукты
Та кие ин ст ру мен ты, как ETFs, ин декс ные фью чер сы 
и тра ди ци он ные ин декс ные фон ды, объ е ди ня ет воз-
мож ность по лу чать до ход от из ме не ния бир же во го ин-
дек са. Но они не яв ля ют ся кон ку ри рую щи ми ин ст ру-
мен та ми, воз мож ны па рал лель ные опе ра ции с ни ми. 
В то же вре мя в не сколь ких слу ча ях ис поль зо ва ние 
ETFs пред поч ти тель нее, чем ин декс ных фью чер сов 
или фон дов. К ним от но сят ся си туа ции, когда:
• ре гу ли рую щие по ло же ния не раз ре ша ют тор гов лю 

фью чер са ми или дру ги ми де ри ва тивами;
• не су щест ву ют ин декс ные фью чер сы или же они 

не лик видны;
• объ ём, вы став ляе мый на тор ги, слиш ком мал по 

срав не нию со стои мо стью од но го фью черс но го 
кон трак та или по срав не нию с ми ни маль ной эф-
фек тив ной по за тра там кор зи ной ва лют (Cash 
basket);

• опе ра ци он ные рас хо ды по ETFs ниже.
Вы бор меж ду аль тер на тив ны ми ин ве сти ция ми 

в ETFs, ин декс ные фью чер сы и фон ды за ви сит от объ-
ё мов ин ве сти ро ва ния, про дол жи тель но сти пе рио да 
вла де ния, кур со вых спрэ дов и опе ра ци он ных из-
держек.

В по след ние го ды наи бо лее по пу ляр ны ми ин декс-
ны ми про дук та ми яв ля лись фью чер сы и оп цио ны на 
ин дек сы EURO STOXX 50, STOXX Europe 50, Stoxx 
Europe 600, STOXX Europe Mid 200, Dow Jones Global 
Titans 50, DAX и SMI, а так же не ко то рые дру гие. Ши ро-

кое рас про стра не ние по лу чи ли дол го вые ин дек сы, на-
при мер iBoxx — ана лог Dow Jones STOXX для об-
ли гаций.

Ин дек сы iBoxx бы ли вве де ны в тор гов лю око ло де-
ся ти лет на зад. Они вклю ча ют в се бя лишь обя за тельст-
ва с фик си ро ван ной ку пон ной став кой, вы ра жен ные 
в ев ро. Це ны обя за тельств, вхо дя щих в ука зан ные ин-
дек сы, пре дос тав ля ют ся се мью круп ней ши ми фи нан-
со вы ми ин сти ту та ми За пад ной Ев ро пы: ABN AMRO, 
Barclays Capital, BNP Paribas, Deutshe Bank AG, Dresdner 
Bank AG, Morgan Stanley Dean Witter, UBS Warburg. 
Каль ку ля ция, рас про стра не ние ин декс ных дан ных 
и ор га ни за ция тор гов ли вхо дят в ком пе тен цию 
Deutsche Borse.

Семь ве ду щих мар кет мей ке ров пре дос тав ля ют це-
ны по куп ки и про да жи в ре жи ме ре аль но го вре ме ни, так 
что зна че ния ин дек сов пе ре счи ты ва ют ся ав то ма ти че-
ски при из ме не нии цен вхо дя щих в них об ли га ций. Ин-
дек сы об ла да ют реп ли ка бель но стью, т. е. спо соб-
ностью по вто рять струк ту ру порт фе ля. Они струк ту-
риро ва ны та ким об ра зом, что бы за ин те ре со вать 
мак си маль ное ко ли чест во ин ве сто ров, вклю чая в се бя 
мак си маль ное ко ли чест во лик вид ных об ли га ций. 
Струк ту ра ин дек сов iBoxx пе ре смат ри ва ет ся еже ме-
сяч но в це лях под дер жа ния лик вид но сти ин декс ных ин-
ст ру мен тов. Рас чё ты ин дек сов и ха рак те ри сти ки бу маг, 
их со став ляю щих, рас про стра не ны в ин тер не те. Ме то-
ди ка их каль ку ля ции со от ветст ву ет стан дар там Ев ро-
пей ской фе де ра ции об ществ фи нан со вых ана ли тиков.

Ещё в пред две рии вве де ния ев ро кон ку рен ция от-
ра зи лась в стрем ле нии на вя зать но вые де ри ва ти вы на 
рын ке ак ций. В то вре мя как ос нов ные ев ро пей ские 
бир жи со хра ня ли на цио наль ные ин дек сы, не ко то рые 
из них (LIFFE, AEX) пре ду смот ри тель но пред ло жи ли 
спектр трансъ ев ро пей ских ин дек сов. На при мер, на 
LIFFE на ча ли тор го вать ся кон трак ты на панъ ев ро пей-
ские индексы — фью чер сы и оп цио ны на FTSE (Financial 
Times Stock Exchange) Eurobloc 100, FTSE Eurotop 300, 
FTSE Eurotop (ис клю чая Ве ли ко бри та нию, MSCI Euro 
и панъ ев ро пей ские ин дек сы MSCI), а на объ е ди нён ной 
бир же Euronext бы ли вве де ны в тор гов лю ин дек сы 
Euronext 100 (ин декс для ак ций го лу бых фи шек) 
и Euronext 150 (для ак ций вы со кой и сред ней ка пи та-

Таблица 4

Индекс

Панъевропейские индексы

FTSE Euro Stars (LIFFE)

FTSE Eurobloc 100 (LIFFE)

Euronext 100 (Euronext)

MSCI Euro (LIFFE)

FTSE Eurotop 100 (LIFFE)

MSCI Pan Euro (LIFFE)

DJ Euro STOXX 50 (Eurex, MONEP)

Национальные индексы

AEX (AEX)

SMI (Eurex)

FTSE 100 (LIFFE, AEX, Nymex)

DAX (Eurex)

CAC 40 (MONEP)
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ли за ции), Next economy (для ак ций вы со ко тех но ло гич-
ных ком па ний) и M Prime (для ак ций тра ди ци он ных 
сек торов).

Не смот ря на от но си тель ную экс пан сию панъ ев ро-
пей ских ин дек сов, бо лее по пу ляр ны ми так и ос та лись 
на цио наль ные фон до вые ин дек сы, в из вест ной сте пе-
ни тор мо зя щие ин те гра цию рын ков, тор гую щих де ри-
ва ти ва ми. Толь ко у Dow Jones Euro STOXX на блю дал ся 
дейст ви тель но вы со кий рост обо ро тов тор гов ли, и они 
ока за лись единст вен ны ми трансъ ев ро пей ски ми ин-
дек са ми, со ста вив ши ми кон ку рен цию на цио наль ным 
ин дек сам по обо ро там тор гов ли и лик вид ности.

По пу ляр ность DJ STOXX у ин ве сто ров яв ля ет ся од-
ним из фак то ров боль ших объ ё мов тор гов ли про из-
вод ны ми на ин дек сы на бир жах MONEP и Eurex. Ли-
дерст во LIFFE по объ ё мам тор гов ли про из вод ны ми на 
ин дек сы обу слов ле но ши ро ким спек тром кон трак тов, 
тог да как по от дель ным ин ст ру мен там (ин дек сам) она 
ус ту па ет Eurex и MATIF.

В то вре мя как са мым лик вид ным трансъ ев ро пей-
ским ин дек сом яв ля ет ся DJ Euro STOXX 50, наи выс ший 
по ка за тель до ход ность/риск на блю да ет ся у мо ло дых 
ин дек сов Euronext 100 и Euronext 150. Рост зна че ний 
ин дек сов Euronext 100 и Euronext 150 в пер вые ме ся цы 
по сле их вве де ния опе ре жал рост дру гих су щест во вав-
ших ра нее панъ ев ро пей ских ин дек сов. Од на ко впо-
следст вии уве ли че ние это го ин дек са су щест вен но за-
мед ли лось. При этом по обо ро там тор гов ли ин декс 
Euronext 100 зна чи тель но ус ту па ет поч ти всем дру гим 
ин декс ным про дук там ЕС, в осо бен но сти на цио наль-
ным ин дек сам и DJ STOXX.

Ин дек сы Euronext 100 и Euronext 150 пе ре смат ри-
ва ют ся еже квар таль но так, что бы вклю чать в се бя ис-
клю чи тель но наи бо лее лик вид ные ак ции. Наи боль шим 
ве сом в струк ту ре ин дек са Euronext 100 об ла да ют ак-
ции стран с наи бо лее лик вид ны ми рын ка ми. Обя за-
тель ным ус ло ви ем вклю че ния ак ции в ин декс яв ля ет ся 
ми ни маль ная ско рость об ра ще ния ак ции 20 %, т. е. го-
до вой обо рот ак ций оп ре де лён ной ком па нии дол жен 
быть не ме нее 20 % её ка пи та ли за ции, что бы не до пус-
кать вклю че ния в ин декс не лик вид ных ком по нен тов.
Ак ции Euronext 100 пред став ля ют со бой бо лее 80 % 
всей ка пи та ли за ции Фран ции, Бель гии и Ни дер лан-
дов, что яв ля ет ся ре кор дом сре ди всех трансъ ев ро-
пей ских ин дек сов (вклю чая DJ STOXX 50). Пре иму-
щест вом Euronext 100 яв ля ет ся то, что сек тор ная 
струк ту ра ин дек са вы ра бо та на та ким об ра зом, что бы 
кри зис од но го сек то ра ока зал ми ни маль ное не га тив-
ное воз дейст вие на ди на ми ку ин декса.

Таб ли ца 5

Государство Количество акций
Вес в капитализации, 

%

Франция 63 64,9

Нидерланды 28 30,6

Бельгия 9 4,4

Раз ни ца в по ка за те лях обо ро та DJ STOXX и дру гих 
трансъ ев ро пей ских ин дек сов сви де тельст ву ет о его 
при зна нии ин ве сто ра ми в ка чест ве удоб но го ин ст ру-
мен та для хед жи ро ва ния порт фе лей, со став лен ных из 

ак ций раз лич ных ев ро пей ских го су дарств. Кро ме то го, 
эти ин дек сы пред став ля ют со бой ред кий при мер при-
зна ния трансъ ев ро пей ских кон трак тов в ми ро вом мас-
шта бе. Не смот ря на уг луб ле ние ин те гра ции ев ро пей-
ских рын ков об ли га ций, вы ра жен ное в из ме не нии це-
но об ра зо ва ния об ли га ций и ме недж мен та дол го вых 
порт фе лей в свя зи с рос том кре дит но го ком по нен та 
рис ка и сни же ни ем ва лют но го, а так же ре де но ми на-
ции су щест вую щих кон трак тов в ев ро, про из вод ные на 
дол го вые ин дек сы по ка на мно го ме нее лик вид ны, чем 
кон трак ты на ин дек сы ак ций. При этом соз да ние ин-
дек сов DJ STOXX свя за но не столь ко с воз ник но ве ни-
ем но вой ва лю ты, сколь ко с прин ци пи аль ным из ме не-
ни ем стра те гии порт фель но го и стра хо во го ме недж-
мен та, ко то рый всё боль ше ори ен ти ру ет ся на еди ный 
ев ро пей ский ры нок то ва ров и ус луг и ос но ван на пре-
об ла да нии сек тор но го ана ли за рын ка над стра новым.

Од ним из пре иму ществ се мьи DJ STOXX яв ля ет ся 
раз ветв лён ная струк ту ра ин дек сов, вхо дя щих в неё. 
Та ким об ра зом, раз лич ным мо де лям порт фе лей со от-
ветст ву ют раз лич ные ви ды ин дек сов, т. е. ес ли ин ве-
стор вла де ет ак ция ми оп ре де лён ных от рас лей оп ре-
де лён ных стран, он об ла да ет воз мож но стью за стра хо-
вать дан ный уз ко спе циа ли зи ро ван ный порт фель 
од ним из 864 ин дек сов DJ STOXX.

Ин декс на DJ Euro STOXX 50 пред став ля ет со бой 
зна чи тель ную часть (44 %) ры ноч ной ка пи та ли за ции 
стран зо ны ев ро. При ус ло вии не вы со ко го ко ли чест ва 
вхо дя щих в ин декс ак ций он яв ля ет ся при вле ка тель-
ным для ар бит ра же ров, ре зуль та том че го яв ля ет ся 
рас ту щая лик вид ность, в то вре мя как из вест ность 
этих ак ций сде ла ла этот ин декс по пу ляр ным для мел-
ких и не про фес сио наль ных ин ве сто ров. Дру гим пре-
иму щест вом ин ст ру мен тов груп пы DJ Euro STOXX 50 
по срав не нию с их эк ви ва лен та ми на DJ STOXX 50 яв-
ля ет ся мо но ва лют ный де неж ный ры нок. От сутст вие 
рис ка из ме не ния кур са ва лют, в ко то рых вы ра же ны 
цен ные бу ма ги, вы сту паю щие в ро ли ба зо во го ак ти ва, 
зна чи тель но уп ро ща ет стра те гии хед же ров и ар бит-
ра жеров.

Со стоя щие из 50 ак ций и яв ляю щие ся, та ким об ра-
зом, в выс шей сте пе ни реп ли ка бель ны ми и лик вид ны-
ми, ин дек сы Blue chip, с од ной сто ро ны, слу жат ин ди-
ка то ром для порт фель ных ме нед же ров, а с дру гой сто-
ро ны, они пред став ля ют со бой ба зу для хед жин го вых 
и ар бит раж ных опе ра ций и ин ст ру мент управ ле ния 
рис ком. В от ли чие от них дру гие из вест ные ин дек сы, 
как ев ро зо ны, так и об ще ев ро пей ские, вклю ча ют как 
ми ни мум вдвое боль шее ко ли чест во ком по нен тов, что 
де ла ет их дос та точ но не реп ли ка бель ны ми. К по след-
ним от но сят ся, на при мер, FTSE Eurotop 100 (100 ак-
ций), FTSE Euroblock 100 (100), MSCI Pan-Europe (око-
ло 236), MSCI Euro (око ло 130), S&P Euro Plus (око ло 
200), S&P Euro (око ло 158).

Ин дек сы DJ STOXX blue chip, со став лен ные все го 
лишь из 50 ком по нен тов, ха рак те ри зу ют ся оп ти маль-
ны ми по ка за те ля ми ко ли чест во ак ций / лик вид ность. 
К при ме ру, 42 из 50 ак ций (84 %), со став ляю щих DJ 
STOXX 50, при над ле жат пя ти круп ней шим об ще ев ро-
пей ским рын кам (Фран ции, Гер ма нии, Ве ли ко бри та-
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нии, Ни дер лан дов, Швей ца рии) и пред став ля ют со бой 
в сред нем 44 % ин ве сти ци он но го про странст ва со от-
ветст вую щих стран. В FTSE Eurotop 100 вхо дит 81 ак-
ция этих рын ков (81 %), но они пред став ля ют 47 % ин-
ве сти ци он но го про странст ва дан ных стран, т. е. поч ти 
вдвое боль шее ко ли чест во ак ций со от ветст ву ет лишь 
трёх про цент но му уве ли че нию по кры тия ин ве сти ци он-
но го про странст ва. Из вы ше ска зан но го мож но за клю-
чить, что оп цио ны и фью чер сы на DJ STOXX 50 и DJ 
Euro STOXX 50 об ла да ют су щест вен ны ми пре иму щест-
ва ми от но си тель но дру гих трансъ ев ро пей ских ин дек-
сов, что от ра зи лось на по пу ляр но сти DJ Euro STOXX 50.

Раз ни ца с со от ветст вую щи ми ха рак те ри сти ка ми 
де ри ва ти вов на SMI и DAX за клю ча ет ся в боль шей до-
ле кли ент ской тор гов ли про из вод ны ми на се мью DJ 
STOXX. 80 % объ ё мов фью черс ной тор гов ли DJ Euro 
STOXX 50 от но сит ся к за ка зам кли ен тов (52 % для оп-
цио нов), что яв ля ет ся следст ви ем как вы со кой по пу-
ляр но сти ин ст ру мен тов DJ STOXX сре ди част ных ин-
ве сто ров, так и серь ёз ных по треб но стей в хед жи ро ва-
нии у ин сти ту цио наль ных ин ве сторов.

Таб ли ца 6

Инструмент Доля клиентского бизнеса, %

Фьючерс на DJ Euro STOXX 50 79,31

Фьючерс на DAX 45,42

Фьючерс на SMI 44,05

Опцион на DJ Euro STOXX 50 51,97

Опцион на DAX 30,18

Опцион на SMI 26,68

Вне дре ние в тор гов лю но вых ин ст ру мен тов, та ких 
как бир же вые ин декс ные фон ды ин дек сов DJ STOXX 
50 и DJ Euro STOXX 50, как нель зя кста ти от ве ча ет по-
треб но стям ин ве сто ров, свя зан ным с рос том спро са 
на ак ции. Реп ли ка бель ные ин дек сы, в свою оче редь, 
по слу жи ли пред по сыл ка ми рос та спро са на ак ции, со-
став ляю щие их. Они яв ля ют ся клю че вым зве ном в са-
мо обес пе чи ваю щем ся и взаи мо вы год ном кру го обо-
ро те, сти му ли рую щем лик вид ность и ожив ле ние конъ-
юнк ту ры на ев ро пей ском фон до вом рынке.

В по след нее вре мя ин ве сто ры ста ли от ка зы вать ся 
от по пы ток пе ре иг рать ры нок. Ус тав от по средст вен-
ных ре зуль та тов, они пе ре клю чи лись на ин декс ные 
фон ды, за час тую про сто по ку пая весь ры нок це ли ком. 

В на ши дни не ко то рые ин ве сти ци он ные ме нед же ры 
вкла ды ва ют око ло 90 % ин ве сти ций в ин дек сы, что бы 
не от стать от рын ка, а ос тав шие ся 10 % — в хед же вые 
фон ды, пы та ясь его пе ре играть.

Рос сий ский опыт

Боль шинст во ETF в Ев ро пе ра бо та ет в рам ках Ди рек-
ти вы о кол лек тив ных ин ве сти ци ях (UCITS) 1, ко то рой 
ус та нав ли ва ют ся тре бо ва ния по ка чест ву и ди вер си-
фи ка ции ак ти вов фон да, ог ра ни че ния по рис ку контр-
аген та и ис поль зо ва нию про из вод ных ин ст ру мен тов 
и др. Ес ли ETF име ет ста тус UCITS, зна чит, он со от-
ветст ву ет ми ро во му «зо ло то му стан дар ту» соз да ния 
фон дов. Ос нов ная часть ETF на рос сий ском рынке — 
это фон ды UCITS IV, а об щий объ ём ак ти вов ETF на рос-
сий ском рын ке со став ля ет око ло 100 млн долл.

Пер вым до пу щен ным в Рос сию фон дом стал FinEx 
Tradable Russian Corporate Bonds UCITS ETF (фонд ев-
ро об ли га ций круп ней ших рос сий ских ком па ний). На 
Мос ков ской бир же тор гу ет ся 11 ETF, в том чис ле на 
фи зи че ское зо ло то (зо ло тые слит ки в хра ни ли ще), ак-
ции США, Гер ма нии, Ве ли ко бри та нии, Ки тая, Япо нии, 
Ав ст ра лии, ИТ-сек то ра США (база — ин дек сы ве ду ще-
го про вай де ра MSCI, та кие как MSCI USA, MSCI Japan 
и т. д.), а так же ETF на ев ро об ли га ции круп ней ших рос-
сий ских кор по ра ций (база — ин дек сы, со став лен ные 
Barclays Capital).

ETF, лис тин го ван ные на Мос ков ской бир же, мож но 
раз де лить на три клас са. Во-пер вых, это ETF акций — 
фон ды, ос но ван ные на стра но вых ин дек сах наи бо лее 
круп ных и ин те рес ных экономик — США, Гер ма нии, Ве-
ли ко бри та нии, Ки тая, Япо нии, Ав ст ра лии. Здесь ко ти-
ров ки ак ций сле ду ют за со от ветст вую щи ми стра но вы-
ми ин дек са ми. Кро ме это го, в ли ней ке при сутст ву ет 
ETF на ин декс ин фор ма ци он ных тех но ло гий США 
(MSCI USA IT). По су ти ETF на ин декс MSCI IT очень 
бли зок по со ста ву и по ди на ми ке к NASDAQ. Это вло-
же ния в та кие ком па нии, как Apple, Microsoft, Google, 
Cisco, IBM, Intel, Visa, Facebook. Сред не го до вая до ход-
ность ин дек са за три года — 19 % в дол ла рах, или 37 % 
в руб лях. Во-вто рых, это фон ды кор по ра тив ных ев ро-

1  Действует с 1985 года. К настоящему моменту приняты четыре 
редакции UCITS.
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Рис. 1.  Фон ды ETF на Мос ков ской бир же и прин ци пы их об ра щения



об ли га ций рос сий ских эми тен тов. В ли ней ке есть два 
та ких ETF — с руб лё вым хед жи ро ва ни ем и без не го. 
ETF с руб лё вым хед жи ро ва ни ем (FXRB) по зво ля ет по-
лу чать двой ную доходность — дол ла ро вую до ход ность 
по ак ци ям фон да и раз ни цу по про цент ным став кам 
в руб лях и дол ла рах. Од на ко в ус ло ви ях де валь ва ции 
руб ля и рез ких скач ков на ва лют ном рын ке ра зум нее 
ин ве сти ро вать в ETF без хед жи ро ва ния (FXRU). По 
всем ETF ак ций и об ли га ций фон ды пла тят ди ви ден ды 
два раза в год. В-треть их, зо ло той ETF яв ля ет ся пер-
вым в Ев ро сою зе ETF не в фор ме дол го вой бу ма ги, 
а в фор ме роз нич но го фон да, ин ве сти рую ще го в зо ло-
тые слит ки, ко то рые ле жат в хра ни ли ще Barclays. В ка-
чест ве дос то инств ETF на фи зи че ское зо ло то (FXGD) 
мож но на звать его ну ле вую кор ре ля цию с фон до вым 
рын ком. При этом зо ло тые ETF — бо лее про стой и про-

зрач ный ин ст ру мент, чем до воль но по пу ляр ные сре ди 
рос си ян ОМС-сче та. Спред при по куп ке зо ло та в ETF 
на бир же в 16 раз мень ше сред не го спре да по ОМС 
в круп ней ших бан ках и в 100 раз мень ше спре да при 
по куп ке не боль ших слит ков. Стои мость вла де ния ак-
ция ми фонда — все го 0,45 % в год.

Уни вер саль ной вы со ко до ход ной стра те гии ETF-ин-
ве сти ро ва ния, ко неч но, нет. Экс пер ты со ве ту ют ин ве-
сто рам ди вер си фи ци ро вать порт фель ак ций фон дов, 
а так же сле дить за си туа ци ей на рын ке. Наи бо лее ин-
те рес ным яв ля ет ся ин ве сти ро ва ние в аме ри кан ские 
фон до вые ин дек сы ак ций, в част но сти бир же вой ин-
ве сти ци он ный фонд FinEx MSCI ак ций США. Сред не-
го до вая до ход ность по ETF на ин декс рын ка ак ций 
США (MSCI USA) со ста ви ла за три го да 19,3 % в дол ла-
рах, или 37 % в рублях. n
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информация
Рас тёт про стро чен ная за дол жен ность 
по кре дитам
В I квар та ле 2015 го да На цио наль ное бю-
ро кре дит ных ис то рий (НБКИ) за фик си-
ро ва ло ре корд ный рост до ли про сроч ки 
по роз нич ным кре ди там. Об этом сви де-
тельст ву ет ко эф фи ци ент про сро чен ной 
по тре би тель ской за дол жен но сти (КП — 
от но ше ние ос тат ка по зай мам, вы пла ты 
по ко то рым про сро че ны бо лее чем на 
30 дней, к об ще му объ ё му вы дан ных кре-
ди тов), еже квар таль но рас счи ты вае мый 
на ос но ва нии ин фор ма ции от 3000 кре ди-
то ров, пре дос тав ляю щих дан ные в бюро.
По со стоя нию на 1 ап ре ля 2015 го да КП 
со ста вил 6,5 % (на 1 ян ва ря 2015 года — 
5,6 %). Рост за квар тал на 0,9 про цент но го 
пунк та яв ля ет ся ре корд ным уве ли че ни ем 
КП, за фик си ро ван ным с на ча ла на блю де-
ния за про сро чен ной за дол жен но стью 
в 2010 го ду. При этом за год про сро чен-
ная за дол жен ность вы рос ла поч ти на 
треть, что так же яв ля ет ся ре корд ным по-
ка за те лем. Наи боль ший рост до ли про-
сро чен ной за дол жен но сти за фик си ро ван 
в сек то ре не обес пе чен но го кре ди то ва ния. 
Так, КП по кре ди там на по куп ку по тре би-
тель ских то ва ров дос тиг 8,6 % (квар та лом 
ранее — 7,2 %), а по кре дит ным картам — 
6,4 % (квар та лом ранее — 5,6 %).
Наи мень ший рост КП от ме чен в за ло го-
вом кре ди то ва нии. Так, в ав то кре ди то ва-
нии по ка за тель про сро чен ной за дол жен-
но сти ос тал ся прак ти че ски на том же 
уров не, что и в пре ды ду щем от чёт ном 
пе рио де, — 3,7 % (на 1 ян ва ря 2015 года — 
3,6 %). Ха рак тер но, что в I квар та ле 
2015 го да впер вые за три го да на це лых 

0,5 % вы рос ла до ля про сро чен ной за дол-
жен но сти по ипо теч ным кре ди там. По 
ито гам I квар та ла 2015 го да она со став-
ля ла 3,0 % (на 1 ян ва ря 2015 года — 
2,5 %).
«С се ре ди ны 2013 го да кре ди то ры по вы-
ша ют ка чест во вы да вае мых но вых кре-
ди тов, но это го не дос та точ но, — го во рит 
ге не раль ный ди рек тор НБКИ Алек сандр 
Ви ку лин. — Ещё в 2011–2012 го дах в кре-
дит ных порт фе лях бан ков и мик ро фи нан-
со вых ин сти ту тов сфор ми ро вал ся дос та-
точ но боль шой объ ём за дол жен но сти, 
ка чест во об слу жи ва ния ко то рой ухуд ша-
ет ся. Это, как пра ви ло, не обес пе чен ные 
кре ди ты и зай мы, взя тые граж да на ми, 
пе ре оце нив ши ми свои воз мож но сти по 
об слу жи ва нию дол га. Для ра бо ты с эти-
ми кли ен та ми кре ди то рам важ но на ла-
дить эф фек тив ную ра бо ту по ре ст рук ту-
ри за ции и взыс ка нию. От эф фек тив но сти 
этих про це дур бу дет за ви сеть ско рость 
воз вра ще ния граж дан к нор маль но му 
гра фи ку об слу жи ва ния про блем ных дол-
гов и улуч ше ние ка чест ва порт фе лей 
кре ди торов».
Кро ме то го, НБКИ на ос но ва нии дан ных 
от трёх ты сяч рос сий ских кре ди то ров 
(бан ки, мик ро фи нан со вые ор га ни за ции, 
кре дит ные по тре би тель ские коо пе ра ти-
вы) от ме ча ет сни же ние ин ди ка то ров дол-
го вой на груз ки в сег мен те за ём щи ков 
с са мы ми не боль ши ми до хо да ми. К мар ту 
2015 го да у за ём щи ков с до хо дом ме нее 
15 тыс. руб. в ме сяц (10 % от всех за ём-
щи ков с дейст вую щи ми обя за тельст ва-
ми) от но ше ние еже ме сяч ных пла те жей 
по всем кре ди там к еже ме сяч но му до хо-

ду (DTI – Debt To Income) со ста ви ло 
31,13 % (в ав гу сте 2014 го да этот по ка за-
тель со став лял 32,96 %). От но ше ние ос-
тат ка дол га по всем кре ди там к го до во му 
до хо ду для это го сег мен та за ём щи ков 
так же сни зи лось с 51,89 до 45,58 %. При 
этом в сег мен те за ём щи ков с до хо да ми 
вы ше 40 тыс. руб. (к та ким от но сит ся 25 % 
от всех за ём щи ков) ин ди ка то ры дол го вой 
на груз ки из ме ни лись раз но на прав лен но: 
DTI вы рос с 21,03 до 22,84 %, от но ше ние 
ос тат ка дол га по всем кре ди там к го до-
во му до хо ду со кра ти лось с 54,51 до 
51,34 %.
По ка за тель DTI ха рак те ри зу ет до лю еже-
ме сяч ных до хо дов за ём щи ка, ко то рые он 
вы нуж ден тра тить на об слу жи ва ние сво-
их кре дит ных обя за тельств. Чрез мер но 
вы со кие по ка за те ли DTI го во рят о по вы-
шен ных рис ках де фол та за ём щи ка. От но-
ше ние ос тат ка дол га к го до во му до хо ду 
ха рак те ри зу ет за ви си мость эко но ми ки 
за ём щи ка от кре дит ных средств. Этот по-
ка за тель мо жет рас смат ри вать ся как ин-
ди ка тор раз ви тия роз нич но го кре ди то ва-
ния и его влия ния на эко но ми че ские про-
цес сы в стране.
НБКИ ис сле ду ет дол го вую на груз ку рос-
сий ских за ём щи ков с 2014 го да. Для это го 
бы ла раз ра бо та на ме то ди ка пер со на ли зи-
ро ван но го со пос тав ле ния кре дит ной на-
груз ки (еже ме сяч ные пла те жи и ос та ток 
дол га по всем ти пам кре дит ных обя за-
тельств, ко ли чест во дейст вую щих кре ди-
тов и т. д.) с до хо да ми, скор рек ти ро ван-
ны ми с дан ны ми рын ка тру да, учи ты ваю-
щи ми ре ги он, стаж, про фес сию, от расль 
за ня то сти за ёмщика.
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вопрос–ответ

На во про сы от ве ча ют кон суль тан ты

ауди тор ско-кон суль та ци он ной груп пы

«Кол ле гия на ло го вых кон суль тантов»

? 
Банк за клю чил кре дит ный до го вор. Ис пол не ние обя-

за тельств за ём щи ка по на стоя ще му до го во ру обес-

пе чи ва ет ся за ло гом не дви жи мо го иму щест ва (пред мет 

ипо те ки). Пра ва кре ди то ра как за ло го дер жа те ля пред-

ме та ипо те ки удо сто ве ря ют ся за клад ной. Дол жен ли 

банк от ра жать кро ме за ло га не дви жи мо го иму щест ва на 

вне ба лан со вом учё те за клад ную на де по зи тар ном счё-

те 98070?

Бан ки обя за ны вес ти де по зи тар ный учёт при над ле-
жа щих им на пра ве собст вен но сти за кладных.

Со глас но пунк ту 2 ста тьи 13 за ко на № 102-ФЗ 
за клад ная яв ля ет ся имен ной цен ной бу ма гой, удо-
сто ве ряю щей сле дую щие пра ва её за кон но го вла-
дельца:
• пра во на по лу че ние ис пол не ния по де неж ным 

обя за тельст вам, обес пе чен ным ипо те кой, без 
пред став ле ния дру гих до ка за тельств су щест во-
ва ния этих обя за тельств;

• пра во за ло га на иму щест во, об ре ме нён ное 
ипо текой.
При этом за клад ная не от но сит ся к эмис си он ным 

цен ным бу ма гам. Та кой вы вод сле ду ет из со дер жа-
ния норм ста тей 13, 14 за ко на № 102-ФЗ в со во куп-
но сти со стать ёй 2 1 за ко на № 39-ФЗ.

Со глас но пунк ту 11 час ти II По ло же ния № 302-П 
кре дит ные ор га ни за ции ве дут учёт де по зи тар ных 
опе ра ций на сче тах гла вы Д в со от ветст вии с нор ма-
тив ны ми ак та ми Бан ка Рос сии. Та ки ми нор ма тив ны-
ми ак та ми на те ку щий мо мент яв ляются:
• в час ти эмис си он ных цен ных бумаг — Пра ви ла 

ве де ния учё та де по зи тар ных опе ра ций кре дит-
ных ор га ни за ций, ут верж дён ные при ка зом Бан ка 
Рос сии от 25.07.96 № 02-259 (далее — пра ви ла 
№ 44), ко то рые дейст ву ют в час ти, не про ти во-
ре ча щей По ло же нию № 36 (п. 2.5 По ло же ния 
№ 36);

• в час ти не эмис си он ных цен ных бумаг — Ука за ние 
№ 292-У.
Под пунк том 11.1 пунк та 11 час ти II По ло же ния 

№ 385-П ус та нов ле но, что на сче тах де по от ра жа ют-
ся де по зи тар ные опе ра ции с эмис си он ны ми цен ны-
ми бу ма га ми лю бых форм вы пус ка, а так же де по-
зитар ные опе ра ции с не эмис си он ны ми цен ны ми 

1  «Эмиссионная ценная бумага — любая ценная бумага, в том 
числе бездокументарная, которая характеризуется одновременно 
следующими признаками: закрепляет совокупность имуществен-
ных и неимущественных прав, подлежащих удостоверению, уступ-
ке и безусловному осуществлению с соблюдением установленных 
настоящим федеральным законом формы и порядка; размещается 
выпусками; имеет равные объём и сроки осуществления прав вну-
три одного выпуска вне зависимости от времени приобретения 
ценной бумаги».

бу ма га ми, вы пу щен ны ми с со блю де ни ем ус та нов-
лен ных за ко но да тельст вом РФ фор мы и по ряд ка. 
Так же на сче тах де по учи ты ва ют ся цен ные бу ма ги, 
при над ле жа щие кре дит ной ор га ни за ции на пра ве 
собст вен но сти или ином вещ ном пра ве. Од но вре-
мен но со глас но пунк ту 3 Ука за ния № 292-У кре дит-
ные ор га ни за ции обя за ны вес ти учёт век се лей 
и иных не эмис си он ных цен ных бу маг, при над ле жа-
щих им на пра ве собст вен но сти, в том же по ряд ке, 
ко то рый пре ду смот рен для ве де ния де по зи тар но го 
учё та не эмис си он ных цен ных бу маг, при ня тых от 
кли ентов.

В си лу пунк та 9 Ука за ния № 292-У не эмис си он-
ные цен ные бу ма ги, на хо дя щие ся в хра ни ли ще кре-
дит ной ор га ни за ции и от ра жае мые в де по зи тар ном 
учё те, учи ты ва ют ся на син те ти че ском счё те де по 
98000 «Цен ные бу ма ги на хра не нии в де по зи та рии». 
От ветст вен ность за про ве де ние де по зи тар ных опе-
ра ций с не эмис си он ны ми цен ны ми бу ма га ми, за ве-
де ние де по зи тар но го учё та не эмис си он ных цен ных 
бу маг и за оформ ле ние со от ветст вую щих до кумен-
тов воз ла га ет ся ру ко вод ством кре дит ной ор га ни за-
ции на де по зи та рий или на под раз де ле ние, осу-
щест в ляю щее в со от ветст вии с пра ви ла ми № 44 
ве де ние де по зи тар но го учёта.

Из из ло жен но го сле ду ет, что бан ки обя за ны 
вес ти де по зи тар ный учёт при над ле жа щих им на 
пра ве собст вен но сти за клад ных. Со глас но пунк ту 7 
Ука за ния № 292-У до пол ни тель ные к ус та нов лен-
ным на стоя щим ука за ни ем пра ви ла ве де ния ана-
ли ти че ского де по зи тар но го учё та не эмис си он ных 
цен ных бу маг кре дит ные ор га ни за ции оп ре де ля ют 
са мо стоя тель но с учё том по ряд ка ве де ния де по-
зи тар но го учё та, при ве дён но го в пра ви лах № 44. 
Со от ветст вие син те ти че ских сче тов де по ли це вым 
сче там де по, на ко то рых учи ты ва ют ся не эмис си-
он ные цен ные бу ма ги, и по ря док от ра же ния ли це-
вых сче тов де по на со от ветст вую щих син те ти че-
ских сче тах де по оп ре де ля ют ся в со от ветст вии 
с об щи ми пра ви ла ми, пре ду смот рен ны ми пра ви-
ла ми № 44. Об этом ска за но в пунк те 8 Ука за ния 
№ 292-У.

Кро ме то го, в со от ветст вии с пунк том 3.5 пра-
вил № 44 ос но ва ни ем для со вер ше ния про во док 
по ли це вым сче там де по, на ко то рых учи ты ва ют ся 
цен ные бу ма ги, при над ле жа щие кре дит ной ор га-
ни за ции, яв ля ют ся пер вич ные до кумен ты под раз-
де ле ний кре дит ной ор га ни за ции, от ве чаю щих за 
про ве де ние со от ветст вую щих дейст вий с цен ны ми 
бу ма га ми. Эти до кумен ты со став ля ют ся по ито гам 
про ве дён ных кре дит ной ор га ни за ци ей опе ра ций 
с та ки ми цен ны ми бу ма га ми. Ос но ва ни ем для со-
вер ше ния про во док по ос нов но му ба лан су яв ля-
ют ся те же пер вич ные до кумен ты и от чёт де по зи-
та рия о вы пол нен ной про вод ке по сче там де-
по (п. 3.5).
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? 
Пер во на чаль но бан ком был за клю чён кре дит ный до-

го вор и до го вор обес пе че ния (за ло га). Че рез не ко-

то рое вре мя из-за об ра зо вав шей ся про сро чен ной за-

дол жен но сти банк рас тор га ет кре дит ный до го вор во 

вне су деб ном по ряд ке, но обя за тельст ва по не му не ис-

пол не ны. Дол жен ли банк спи сать с вне ба лан со во го учё-

та сум му обес пе че ния, так как нет ос нов но го до го вора?

Как сле ду ет из во про са, бан ком во вне су деб ном по-
ряд ке рас торг нут кре дит ный до го вор, но при этом 
за дол жен ность по до го во ру за ём щи ком не по га ше-
на. Со глас но пунк ту 1 ста тьи 450 ГК РФ до го вор мо-
жет быть рас торг нут по со гла ше нию сто рон, ес ли 
иное не пре ду смот ре но на стоя щим ко дек сом, дру-
ги ми за ко на ми или до го во ром. По об ще му пра ви лу, 
ус та нов лен но му пунк том 2 ста тьи 453 ГК РФ, при 
рас тор же нии до го во ра обя за тельст ва сто рон пре-
кра ща ют ся. Од на ко гла вой 42 ГК РФ для от но ше ний 
сто рон в рам ках до го во ров зай ма ус та нов ле ны спе-
ци аль ные правила.

Пунк том 1 ста тьи 819 ГК РФ ус та нов ле но, что по 
кре дит но му до го во ру банк или иная кре дит ная ор-
га ни за ция (кре ди тор) обя зу ют ся пре дос та вить де-
неж ные средст ва (кре дит) за ём щи ку в раз ме ре и на 
ус ло ви ях, пре ду смот рен ных до го во ром, а за ём щик 
обя зу ет ся воз вра тить по лу чен ную де неж ную сум му 
и уп ла тить про цен ты на неё. В со от ветст вии с пунк-
том 2 ста тьи 819 ГК РФ и пунк том 3 ста тьи 810 ГК РФ 
сум ма зай ма счи та ет ся воз вра щён ной в мо мент пе-
ре да чи её зай мо дав цу или за чис ле ния со от ветст-
вую щих де неж ных средств на его бан ков ский счёт. 
Та ким об ра зом, по кре дит но му до го во ру обя за-
тельст ва бу дут счи тать ся ис пол нен ны ми в мо мент 
воз вра та де неж ных средств, по ступ ле ния их на счёт 
банка.

В рас смат ри вае мом слу чае до мо мен та за чис ле-
ния со от ветст вую щих де неж ных средств на счёт 
бан ка у за ём щи ка со хра ня ет ся обя зан ность по воз-
вра ту пре дос тав лен но го кре ди та и уп ла те про цен тов 
за поль зо ва ние кре дитом.

В со от ветст вии с пунк том 1 ста тьи 334 ГК РФ 
в си лу за ло га кре ди тор по обес пе чен но му за ло гом 
обя за тельст ву (за ло го дер жа тель) име ет пра во 
в слу чае не ис пол не ния долж ни ком это го обя за-
тельст ва по лу чить удов лет во ре ние из стои мо сти за-
ло жен но го иму щест ва пре иму щест вен но пе ред дру-
ги ми кре ди то ра ми ли ца, ко то ро му при над ле жит это 
иму щест во (за ло го да те ля), за изъ я тия ми, ус та нов-
лен ны ми за ко ном. За лог, как это сле ду ет из под пунк-
та 1 пунк та 1 ста тьи 352 ГК РФ, пре кра ща ет ся с пре-
кра ще ни ем обес пе чен но го за ло гом обя за тельст ва. 
Сле до ва тель но, так как обя за тельст ва за ём щи ка по 
воз вра ту кре ди та, обес пе чен ные за ло гом, пре кра-
ща ют ся в мо мент по га ше ния за дол жен но сти, до го-
вор за ло га так же дейст ву ет до мо мен та ис пол не ния 
за ём щи ком сво их обя за тельств.

Как ус та нов ле но пунк том 9.20 час ти II По ло же ния 
№ 385-П, учёт по лу чен но го обес пе че ния пре дос тав-

лен ных кре ди тов осу щест в ля ет ся на со от ветст вую-
щих сче тах вто ро го по ряд ка вне ба лан со во го счё-
та 913 «Обес пе че ние, по лу чен ное по раз ме щён ным 
средст вам, и ус лов ные обя за тельст ва». Со от ветст-
вен но, как сле ду ет из вы ше из ло жен но го, до мо мен-
та ис пол не ния за ём щи ком сво их обя за тельств 
у бан ка от сутст ву ют ос но ва ния для спи са ния с вне-
ба лан со во го счё та 913 сум мы обес пе че ния вы дан-
но го кредита.

Ана ло гич ное мне ние вы ска зы ва ет ся и спе циа ли-
ста ми Бан ка Рос сии. Так, со глас но разъ яс не ни ям, 
из ло жен ным в пись мах ре гу ля то ра от 26.01.10 
№ 15-1-3-9/284, от 17.10.08 № 15-1-3-11/5281, вне 
за ви си мо сти от рас тор же ния кре дит но го до го во ра 
(в том чис ле и при од но сто рон нем рас тор же нии до-
го во ра по ини циа ти ве бан ка) сум мы ос нов но го дол-
га, на чис лен ных про цен тов, ре зер вов на воз мож ные 
по те ри, за ло гов, по ру чи тельств учи ты ва ют ся на со-
от ветст вую щих ба лан со вых и вне ба лан со вых сче тах 
и пе ре но су на ка кие-ли бо дру гие сче та бух гал тер-
ско го учё та не под ле жат до мо мен та ис пол не ния 
обя за тельств за ём щи ком по дан ной ссу де ли бо спи-
са ния за дол жен но сти, за ис клю че ни ем пе ре но са на 
сче та по учё ту про сро чен ной за дол жен но сти при 
ис те че нии сро ков, пре ду смот рен ных до го во ром ли-
бо ого во рён ных при его рас тор жении.

? 
В со от ветст вии с пунк том 5.4 По ло же ния ЦБ РФ от 

24.04.08 № 318-П «О по ряд ке ве де ния кас со вых опе-

ра ций и пра ви лах хра не ния, пе ре воз ки и ин кас са ции 

банк нот и мо не ты Бан ка Рос сии в кре дит ных ор га ни за-

ци ях на тер ри то рии Рос сий ской Фе де ра ции» (в ред. от 

07.02.12) вы да ча на лич ных де неж ных средств по рас-

ход но му кас со во му до кумен ту осу щест в ля ет ся при 

предъ яв ле нии кли ен том пас пор та или дру го го до кумен-

та, удо сто ве ряю ще го лич ность в со от ветст вии с за ко но-

да тельст вом РФ.

Ка кие до кумен ты от но сят ся к до кумен там, удо сто ве-

ряю щим лич ность кли ен та (упол но мо чен но го ли ца кли-

ен та) (в том чис ле ино стран но го граж да ни на и ли ца без 

граж данст ва), ука зан но го в ка чест ве по лу ча те ля де неж-

ных средств по чеку?

Как спра вед ли во от ме че но бан ком, в со от ветст вии 
с пунк том 5.4 По ло же ния № 318-П кас со вый ра бот-
ник, по лу чив рас ход ный кас со вый до ку мент, обя зан 
в том чис ле про ве рить со от ветст вие дан ных на рас-
ход ном кас со вом до кумен те дан ным предъ яв лен но-
го кли ен том пас пор та или дру го го до кумен та, удо-
сто ве ряю ще го лич ность в со от ветст вии с за ко но да-
тельст вом РФ.

В за ко но да тельст ве РФ от сутст ву ет еди ный ко-
ди фи ци ро ван ный пе ре чень до кумен тов, удо сто ве-
ряю щих лич ность. Со от ветст вую щие пе реч ни со дер-
жат ся в ря де нор ма тив но-пра во вых ак тов раз лич но-
го уров ня, при ни мае мых в рам ках сво ей ком пе тен ции 
раз лич ны ми го су дарст вен ны ми ор га на ми в рам ках 
их ком пе тенции.
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Ос нов ным до кумен том, удо сто ве ряю щим лич-
ность граж да ни на РФ на тер ри то рии РФ, яв ля ет ся 
пас порт граж да ни на РФ (указ Пре зи ден та РФ от 
13.03.97 № 232; По ло же ние о пас пор те граж да ни-
на РФ, ут верж дён ное по ста нов ле ни ем Пра ви тельст-
ва РФ от 08.07.97 № 828). Кро ме не го, к до кумен там, 
удо сто ве ряю щим лич ность, от но сят ся, в част но сти, 
вре мен ное удо сто ве ре ние лич но сти граж да ни-
на РФ, вы да вае мое до оформ ле ния пас пор та (в со-
от ветст вии с По ло же ни ем о пас пор те граж да ни-
на РФ; при каз ФМС Рос сии от 30.11.12 № 391) 
и удо сто ве ре ние лич но сти во ен но слу жа ще го со от-
ветст вую ще го об раз ца в за ви си мо сти от зва ния 
(в со от ветст вии с По ло же ни ем об удо сто ве ре нии 
лич но сти во ен но слу жа ще го РФ, ут верж дён ным по-
ста нов ле ни ем Пра ви тельст ва РФ от 12.02.03 № 91; 
при каз ми ни ст ра обо ро ны РФ от 19.11.07 № 500).

Для ино стран ных граж дан в со от ветст вии с пунк-
том 1 ста тьи 10 за ко на № 115-ФЗ до кумен том, удо-
сто ве ряю щим лич ность, яв ля ет ся пас порт ино стран-
но го граж да ни на ли бо иной до ку мент, ус та нов лен-
ный фе де раль ным за ко ном или при зна вае мый 
в со от ветст вии с меж ду на род ным до го во ром РФ 
в ка чест ве до кумен та, удо сто ве ряю ще го лич ность 
ино стран но го граж данина.

Для ли ца без граж данст ва до кумен та ми, удо сто-
ве ряю щи ми лич ность, мо гут слу жить до ку мент, вы-
дан ный ино стран ным го су дарст вом и при зна вае мый 
в со от ветст вии с меж ду на род ным до го во ром РФ 
в ка чест ве до кумен та, удо сто ве ряю ще го лич ность 
ли ца без граж данст ва, раз ре ше ние на вре мен ное 
про жи ва ние, вид на жи тельст во, иные до кумен ты, 
пре ду смот рен ные фе де раль ны ми за ко на ми или 
при зна вае мые в со от ветст вии с меж ду на род ным до-
го во ром РФ в ка чест ве до кумен тов, удо сто ве ряю-
щих лич ность ли ца без граж данст ва (п. 2 ст. 10 за ко-
на № 115-ФЗ).

Сле до ва тель но, по на ше му мне нию, к до кумен-
там, удо сто ве ряю щим лич ность кли ен та (упол но мо-
чен но го ли ца кли ен та) (в том чис ле ино стран но го 
граж да ни на и ли ца без граж данст ва), ука зан но го 
в ка чест ве по лу ча те ля де неж ных средств по че ку, 
сле ду ет от но сить лю бой из до кумен тов, при зна вае-
мых удо сто ве ряю щи ми лич ность в со от ветст вии 
с за ко но да тельст вом РФ.

Об ра ща ем вни ма ние бан ка, что при воз ник но ве-
нии ка ких-ли бо част ных слу ча ев пе ре чень до кумен-
тов, при зна вае мых удо сто ве ряю щи ми лич ность, 
мож но по смот реть в ин фор ма ци он но-пра во вой ба зе 
Кон суль тан т П люс по ак тив ной ссыл ке в под пунк те 1 
пунк та 4 ста тьи 23 за ко на № 173-ФЗ.

? 
Бан ком за клю чён с клиентом — фи зи че ским ли цом 

до го вор до ве ри тель но го управ ле ния цен ны ми бу ма-

га ми. На счёт банка — до ве ри тель но го управ ляю ще го 

при хо дят (от пла тёж но го аген та (эми тен та)) ди ви ден ды 

и ку пон ный до ход по цен ным бу ма гам кли ен та, на хо дя-

щим ся в до ве ри тель ном управ лении.

В ка кой мо мент до ве ри тель ный управ ляю щий дол-

жен удер жать на лог с ука зан но го вы ше до хо да клиента — 

в со от ветст вии с по ряд ком, оп ре де лён ным пунк том 9 

ста тьи 226.1 НК РФ, в да ту за чис ле ния до хо да на л/счёт 

кли ен та (БС № 80801 гла вы Б пла на сче тов банка)?

НК РФ в пунк те 2 ста тьи 226.1 оп ре де ле ны ка те го-
рии лиц, при зна вае мых на ло го вы ми аген та ми по на-
ло гу на до хо ды фи зи че ских лиц при осу щест в ле нии 
опе ра ций с цен ны ми бу ма га ми и опе ра ций с фи нан-
со вы ми ин ст ру мен та ми сроч ных сде лок при осу-
щест в ле нии вы плат по цен ным бу ма гам в це лях ста-
тей 226.1, 214.1, 214.3 и 214.4 НК РФ.

Та ко вым, в част но сти, в си лу под пунк та 2 пунк-
та 2 ста тьи 226.1 НК РФ яв ля ет ся до ве ри тель ный 
управ ляю щий в от но ше нии до хо да, вы пла чи вае мо го 
на ло го пла тель щи ку по цен ным бу ма гам, вы пу щен-
ным рос сий ски ми ор га ни за ция ми, пра ва по ко то рым 
учи ты ва ют ся на да ту, оп ре де лён ную в ре ше нии о вы-
пла те (об объ яв ле нии) до хо да по цен ным бу ма гам, 
на ли це вом счё те или счё те де по это го до ве ри тель-
но го управ ляю ще го, в слу чае ес ли этот до ве ри тель-
ный управ ляю щий на да ту при об ре те ния цен ных бу-
маг, ука зан ных в на стоя щем под пунк те, яв ля ет ся 
про фес сио наль ным участ ни ком рын ка цен ных бумаг.

Ис чис ле ние и уп ла та сум мы НДФЛ в от но ше нии 
до хо дов по цен ным бу ма гам, как это ука за но в пунк-
те 7 ста тьи 226.1 НК РФ, про из во дят ся на ло го вым 
аген том при осу щест в ле нии вы плат та ко го до хо да 
в поль зу фи зи че ско го ли ца в по ряд ке, ус та нов лен-
ном гла вой 23 НК РФ. При этом пунк том 10 ста-
тьи 226.1 НК РФ ус та нов ле но, что под вы пла той де-
неж ных средств в це лях на стоя щей ста тьи по ни ма-
ет ся вы пла та на ло го вым аген том на лич ных 
де неж ных средств на ло го пла тель щи ку или треть ему 
ли цу по тре бо ва нию на ло го пла тель щи ка, а так же пе-
ре чис ле ние де неж ных средств на бан ков ский счёт 
на ло го пла тель щи ка или на счёт третье го ли ца по 
тре бо ва нию на ло го пла тельщика.

Со глас но пунк ту 2 ста тьи 11 НК РФ для це лей на-
стоя ще го ко дек са и иных ак тов за ко но да тельст ва 
о на ло гах и сбо рах по ня тие «счёт» оз на ча ет рас чёт-
ный (те ку щий) и иной счёт в бан ке, от кры тый на ос-
но ва нии до го во ра бан ков ско го счё та. При ве дён ная 
в во про се нор ма пунк та 9 ста тьи 226.1 НК РФ рег ла-
мен ти ру ет по ря док уп ла ты на ло го вым аген том удер-
жан но го НДФЛ и не со дер жит пра вил, ус та нав ли-
ваю щих по ря док удер жа ния НДФЛ с до хо да, по лу-
чен но го до ве ри телем.

В от но ше нии воз мож но сти удер жа ния НДФЛ при 
за чис ле нии бан ком по сту пив ше го до хо да по цен ным 
бу ма гам на счёт до ве ри тель но го управ ле ния 80801 
«Те ку щий счёт» со об ща ем, что, по на ше му мне нию, 
по сколь ку на зна че ни ем счё та 80801 в со от ветст вии 
с пунк том 8.7 час ти II По ло же ния № 385-П яв ля ет ся 
учёт де неж ных рас чё тов по до ве ри тель но му управ-
ле нию в руб лях и ино стран ной ва лю те и по де бе ту 
счё та про во дят ся по сту паю щие в до ве ри тель ное 
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управ ле ние, по лу чен ные в про цес се управ ле ния 
средст ва, а так же сда вае мые кре дит ной ор га ни за-
ци ей на лич ные де неж ные средст ва для за чис ле ния 
на те ку щие сче та, за чис ле ние до хо дов, по лу чен ных 
от вла де ния цен ны ми бу ма га ми, на счёт 80801 не 
мо жет рас смат ри вать ся в ка чест ве со бы тия, по рож-
даю ще го обя зан ность на ло го во го аген та по удер жа-
нию НДФЛ с сумм по лу чен ных по цен ным бу ма гам 
до ходов.

Та ким об ра зом, до ве ри тель ный управ ляю щий 
обя зан удер жать НДФЛ с сумм до хо дов, по лу чен ных 
от вла де ния цен ны ми бу ма га ми, при осу щест в ле нии 
вы пла ты до хо дов фи зи че ско му ли цу пу тём вы да чи 
на лич ных де неж ных средств ли бо пу тём пе ре чис ле-
ния де неж ных средств на бан ков ский счёт.

Ана ло гич ная точ ка зре ния из ло же на в пись ме 
Мин фи на Рос сии от 28.04.14 № 03-04-06/19936: 
«В от но ше нии ис чис ле ния и уп ла ты на ло га в си туа-
ции, при ко то рой раз лич ные ви ды до хо дов, в том 
чис ле ку пон ный до ход и ди ви ден ды по ак ци ям, вы-
пла чи ва ют ся уч ре ди те лям ОФБУ толь ко при их вы-
хо де из ОФБУ, от ме ча ем, что в со от ветст вии с абз. 5 
п. 7 ст. 226.1 ко дек са ис чис ле ние и уп ла та сум мы 
на ло га в от но ше нии до хо дов по цен ным бу ма гам 
про из во дят ся на ло го вым аген том при осу щест в ле-
нии вы плат та ко го до хо да в поль зу фи зи че ско го ли-
ца. При этом со глас но абз. 2 п. 10 ст. 226.1 ко дек са 
под вы пла той де неж ных средств в це лях дан ной ста-
тьи по ни ма ет ся вы пла та на ло го вым аген том на лич-
ных де неж ных средств на ло го пла тель щи ку или 
треть ему ли цу по тре бо ва нию на ло го пла тель щи ка, 
а так же пе ре чис ле ние де неж ных средств на бан ков-
ский счёт на ло го пла тель щи ка или на счёт третье го 
ли ца по тре бо ва нию на ло го пла тельщика.

Та ким об ра зом, на ло го вая ба за оп ре де ля ет ся 
до ве ри тель ным управ ляю щим ОФБУ при вы пла те 
до хо да уч ре ди те лю ОФБУ, осу щест в ляе мой в рас-
смат ри вае мом слу чае при его вы хо де из ОФБУ».

? 
Банк рас смат ри ва ет во прос об уве ли че нии дис кон та 

при оп ре де ле нии спра вед ли вой стои мо сти за ло жен-

но го в ка чест ве обес пе че ния по вы дан ным ссу дам иму-

щест ва с 20 до 40 %. За лог от но сит ся к обес пе че нию 

II ка те го рии ка чест ва, участ вую ще му в оп ре де ле нии 

сум мы ре зер ва на воз мож ные по те ри по ссу дам. Не об-

хо ди мо ли в бух гал тер ском учё те (вне ба лан со вый 

счёт 91312) от ра жать из ме не ние спра вед ли вой стои мо-

сти за лога?

Как ус та нов ле но пунк том 1 ста тьи 334 ГК РФ, в си лу 
за ло га кре ди тор по обес пе чен но му за ло гом обя за-
тельст ву (за ло го дер жа тель) име ет пра во в слу чае 
не ис пол не ния или не над ле жа ще го ис пол не ния 
долж ни ком это го обя за тельст ва по лу чить удов лет-
во ре ние из стои мо сти за ло жен но го иму щест ва 
(пред ме та за ло га) пре иму щест вен но пе ред дру ги ми 
кре ди то ра ми ли ца, ко то ро му при над ле жит за ло жен-
ное иму щест во (за ло го дателя).

Со глас но пунк ту 1 ста тьи 340 ГК РФ стои мость 
пред ме та за ло га оп ре де ля ет ся по со гла ше нию сто-
рон, ес ли иное не пре ду смот ре но за ко ном. Ука зан-
ная стои мость в со от ветст вии с пунк том 3 ста тьи 340 
ГК РФ при зна ёт ся це ной реа ли за ции (на чаль ной 
про даж ной це ной) пред ме та за ло га при об ра ще нии 
на не го взыс ка ния, ес ли иное не пре ду смот ре но за-
ко ном, со гла ше ни ем сто рон или ре ше ни ем су да об 
об ра ще нии взыс ка ния на за ло жен ное иму щест во. 
При этом, как за креп ле но пунк том 3 ста тьи 339 
ГК РФ, до го вор за ло га дол жен быть за клю чён в про-
стой пись мен ной фор ме, ес ли за ко ном или со гла ше-
ни ем сто рон не ус та нов ле на но та ри аль ная форма.

Как сле ду ет из во про са, банк пла ни ру ет умень-
шить от ра жён ную в до го во рах за ло га стои мость 
иму щест ва, вы сту паю ще го пред ме том за ло га в до-
го во рах с за ло го да те ля ми-за ём щи ка ми. Из вы ше-
из ло жен ных норм, по на ше му мне нию, сле ду ет, что 
из ме не ние спра вед ли вой стои мо сти пред ме та за-
ло га сто ро на ми до го во ра за ло га долж но быть 
оформ ле но до пол ни тель ным со гла ше ни ем, яв ляю-
щим ся не отъ ем ле мой ча стью до го во ра залога.

По ря док от ра же ния в бух гал тер ском учё те иму-
щест ва, по лу чен но го в ка чест ве обес пе че ния по раз-
ме щён ным средст вам, ус та нов лен пунк том 9.20 час-
ти II По ло же ния № 385-П, в со от ветст вии с ко то рым 
для от ра же ния по лу чен но го обес пе че ния пре дос тав-
лен ных кре ди тов, де по зи тов и про чих раз ме щён ных 
средств ис поль зу ет ся вне ба лан со вый счёт 91312 
«Иму щест во, при ня тое в обес пе че ние по раз ме щён-
ным средст вам, кро ме цен ных бу маг и дра го цен ных 
ме тал лов». По кре ди ту счё та 91312 от ра жа ют ся сум-
мы иму щест ва, при ня то го в обес пе че ние по раз ме-
щён ным средст вам, в кор рес пон ден ции со счё-
том 99998. Ука зан ное иму щест во учи ты ва ет ся в сум-
ме при ня то го обес пе че ния. То есть, по мне нию 
кон суль тан тов, стои мость иму щест ва, от ра жён ная 
на счё те 91312, долж на со от ветст во вать стои мо сти 
иму щест ва, ус та нов лен ной сто ро на ми в до го во ре 
залога.

Та ким об ра зом, при из ме не нии ус та нов лен ной 
в до го во ре за ло га стои мо сти за ло жен но го иму щест-
ва бан ку сле ду ет вне сти со от ветст вую щие из ме не-
ния в бух гал тер ский учёт и от ра зить на счё те 91312 
дан ные, со от ветст вую щие ус та нов лен ным до го во-
ром за ло га с учё том до пол ни тель но го со гла ше ния 
к нему.

? 
Сле ду ет ли удер жи вать НДФЛ с по ру чи те лей (за ло-

го да те лей) — фи зи че ских лиц (со об щать о не воз-

мож но сти удер жа ния на ло го пла тель щи ку и на ло го вым 

ор га нам) в слу ча ях их ос во бож де ния (про ще ния) от ис-

пол не ния обя за тельств по по га ше нию за дол жен но сти 

(её час ти), вы те каю щих из за клю чён ных кре дит ных до-

го во ров, до го во ров по ру че ния (за лога)?

По мне нию кон суль тан тов, у бан ка от сутст ву ет не об-
хо ди мость ис пол нять функ ции на ло го во го аген та 
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в от но ше нии по ру чи те лей (за ло го дер жа те лей) — 
фи зи че ских лиц в слу ча ях их ос во бож де ния (про ще-
ния) от ис пол не ния обя за тельств по по га ше нию за-
дол жен но сти (её час ти), вы те каю щих из за клю чён-
ных кре дит ных до го во ров, до го во ров по ру че ния 
(залога).

В рас смат ри вае мом слу чае не об хо ди мо ус та но-
вить, воз ни ка ет или нет у фи зи че ско го ли ца, ко то рое 
ос во бож да ет ся кре ди то ром от ис пол не ния вы те каю-
щих из кре дит но го до го во ра обя за тельств, под ле-
жа щих по га ше нию в си лу до го во ра по ру чи тельст ва 
или до го во ра за ло га, с точ ки зре ния на ло го об ло же-
ния эко но ми че ская вы го да в де неж ной или на ту-
раль ной фор ме, при зна вае мая до хо дом, по сколь ку 
в со от ветст вии со стать ёй 41 2 НК РФ до хо дом фи-
зи че ско го ли ца яв ля ет ся не вся кая эко но ми че ская 
вы го да, а толь ко та, ко то рую мож но оце нить и оп ре-
де лить по пра ви лам гла вы 23 «На лог на до хо ды фи-
зи че ско го ли ца» НК РФ.

В об щем по ни ма нии по ня тие «вы го да» по сво ему 
со дер жа нию пред по ла га ет по лу че ние оп ре де лён ных 
пре иму ществ, до пол ни тель но го до хо да, при бы ли. 
В гла ве 23 НК РФ за ко но да тель не при ме ня ет по ня-
тие «эко но ми че ская вы го да», а ис поль зу ет по ня тие 
«ма те ри аль ная вы го да», не по средст вен ное тол ко-
ва ние ко то ро го в НК РФ от сутствует.

В со от ветст вии с пунк том 1 ста тьи 210 НК РФ при 
оп ре де ле нии на ло го вой ба зы учи ты ва ют ся все до-
хо ды на ло го пла тель щи ка, ко то рые по лу че ны им как 
в де неж ной, так и в на ту раль ной фор ме или пра во на 
рас по ря же ние ко то ры ми у не го воз ник ло, а так же 
до хо ды в ви де ма те ри аль ной вы го ды, оп ре де ляе мой 
в со от ветст вии со стать ёй 212 на стоя ще го ко декса.

В пунк те 1 ста тьи 212 «Осо бен но сти оп ре де ле-
ния на ло го вой ба зы при по лу че нии до хо дов в ви де 
ма те ри аль ной вы го ды» НК РФ ус та нов лен за кры тый 
пе ре чень до хо дов, по лу чен ных в ви де ма те ри аль ной 
выгоды:

«ма те ри аль ная вы го да, по лу чен ная от эко но мии 
на про цен тах за поль зо ва ние на ло го пла тель щи ком 
за ём ны ми (кре дит ны ми) средст ва ми, по лу чен ны ми 
от ор га ни за ций или ин ди ви ду аль ных пред при ни ма-
те лей, за ис клю чением:

ма те ри аль ной вы го ды, по лу чен ной от бан ков, на-
хо дя щих ся на тер ри то рии РФ, в свя зи с опе ра ция ми 
с бан ков ски ми кар та ми в те че ние бес про цент но го 
пе рио да, ус та нов лен но го в до го во ре о пре дос тав-
ле нии бан ков ской карты;

ма те ри аль ной вы го ды, по лу чен ной от эко но мии 
на про цен тах за поль зо ва ние за ём ны ми (кре дит ны-
ми) средст ва ми, пре дос тав лен ны ми на но вое строи-
тельст во ли бо при об ре те ние на тер ри то рии РФ жи-

2  «В соответствии с настоящим Кодексом доходом признаётся 
экономическая выгода в денежной или натуральной форме, учиты-
ваемая в случае возможности её оценки и в той мере, в которой 
такую выгоду можно оценить, и определяемая в соответствии с гла-
вами "Налог на доходы физических лиц", "Налог на прибыль орга-
низаций" настоящего Кодекса».

ло го до ма, квар ти ры, ком на ты или до ли (до лей) 
в них, зе мель ных участ ков, пре дос тав лен ных для 
ин ди ви ду аль но го жи лищ но го строи тельст ва, и зе-
мель ных участ ков, на ко то рых рас по ло же ны при об-
ре тае мые жи лые до ма, или до ли (до лей) в них;

ма те ри аль ной вы го ды, по лу чен ной от эко но мии 
на про цен тах за поль зо ва ние за ём ны ми (кре дит ны-
ми) средст ва ми, пре дос тав лен ны ми бан ка ми, на хо-
дя щи ми ся на тер ри то рии РФ, в це лях ре фи нан си ро-
ва ния (пе ре кре ди то ва ния) зай мов (кре ди тов), по лу-
чен ных на но вое строи тельст во ли бо при об ре те ние 
на тер ри то рии РФ жи ло го до ма, квар ти ры, ком на ты 
или до ли (до лей) в них, зе мель ных участ ков, пре дос-
тав лен ных для ин ди ви ду аль но го жи лищ но го строи-
тельст ва, и зе мель ных участ ков, на ко то рых рас по-
ло же ны при об ре тае мые жи лые до ма, или до ли (до-
лей) в них» (подп. 1);

«ма те ри аль ная вы го да, по лу чен ная от при об ре-
те ния то ва ров (ра бот, ус луг) в со от ветст вии с граж-
дан ско-пра во вым до го во ром у фи зи че ских лиц, ор-
га ни за ций и ин ди ви ду аль ных пред при ни ма те лей, 
яв ляю щих ся взаи мо за ви си мы ми по от но ше нию 
к на ло го пла тель щи ку» (подп. 2);

«ма те ри аль ная вы го да, по лу чен ная от при об ре-
те ния цен ных бу маг, фи нан со вых ин ст ру мен тов 
сроч ных сде лок» (подп. 3).

По мне нию кон суль тан тов, ис хо дя из фор му ли-
ров ки пунк та 1 ста тьи 210 НК РФ ма те ри аль ная вы-
года — это од на из со став ляю щих эко но ми че ской 
вы го ды. Сле до ва тель но, по след няя по срав не нию 
с ма те ри аль ной вы го дой име ет бо лее ши ро кий 
смысл, по сколь ку в неё за ко но да тель вклю чил кро ме 
ма те ри аль ной вы го ды до хо ды, ко то рые по лу че ны 
на ло го пла тель щи ком в де неж ной и в на ту раль ной 
фор мах или пра во на рас по ря же ние ко то ры ми воз-
ник ло у него.

Осо бен но сти оп ре де ле ния на ло го вой ба зы при 
по лу че нии до хо дов в на ту раль ной фор ме за креп ле-
ны в ста тье 212 НК РФ, в со от ветст вии с пунк том 2 
ко то рой к до хо дам, по лу чен ным на ло го пла тель щи-
ком в на ту раль ной фор ме, в част но сти, от но сятся:

1) оп ла та (пол но стью или час тич но) за не го ор-
га ни за ция ми или ин ди ви ду аль ны ми пред при ни ма-
те ля ми то ва ров (ра бот, ус луг) или иму щест вен ных 
прав, в том чис ле ком му наль ных ус луг, пи та ния, от-
ды ха, обу че ния в ин те ре сах на ло го пла тельщика;

2) по лу чен ные на ло го пла тель щи ком то ва ры, вы-
пол нен ные в ин те ре сах на ло го пла тель щи ка ра бо ты, 
ока зан ные в ин те ре сах на ло го пла тель щи ка ус лу ги 
на без воз мезд ной ос но ве или с час тич ной оп латой;

3) оп ла та тру да в на ту раль ной форме.
Та ким об ра зом, пе ре чень до хо дов, по лу чен ных 

на ло го пла тель щи ком в на ту раль ной фор ме, при ве-
дён ный в ста тье 212 НК РФ, так же но сит за кры тый 
ха рак тер. Тем са мым не об хо ди мо оп ре де лить, воз-
ни ка ет ли ка кой-ли бо из ви дов до хо дов, по име но-
ван ных в гла ве 23 НК РФ, в слу чае про ще ния по ру-
чи те лю (за ло го да те лю) дол га, вы те каю ще го из кре-
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дит но го до го во ра, с учё том по ло же ний не толь ко 
НК РФ, но и ГК РФ.

Со глас но пунк ту 1 ста тьи 307 ГК РФ в си лу обя-
за тельст ва од но ли цо (долж ник) обя за но со вер шить 
в поль зу дру го го ли ца (кре ди то ра) оп ре де лён ное 
дейст вие, как то: пе ре дать иму щест во, вы пол нить 
ра бо ту, уп ла тить день ги и т. д., — ли бо воз дер жать ся 
от оп ре де лён но го дейст вия, а кре ди тор име ет пра во 
тре бо вать от долж ни ка ис пол не ния его обя зан но сти. 
В пе ре чень ви дов обес пе че ния ис пол не ния обя за-
тельств за ко но да тель вклю чил в чис ле про чих за лог3 
и по ру чи тельст во (п. 1 ст. 329 ГК РФ).

Ес ли иное не пре ду смот ре но за ко ном или до го-
во ром, за лог обес пе чи ва ет тре бо ва ние в том объ ё-
ме, ка кой оно име ет к мо мен ту удов лет во ре ния, 
в част но сти про цен ты, не ус той ку, воз ме ще ние убыт-
ков, при чи нён ных про сроч кой ис пол не ния, а так же 
воз ме ще ние не об хо ди мых рас хо дов за ло го дер жа-
те ля на со дер жа ние пред ме та за ло га и свя зан ных 
с об ра ще ни ем взыс ка ния на пред мет за ло га и его 
реа ли за ци ей рас хо дов. Об этом ска за но в ста тье 337 
ГК РФ. В слу чае не ис пол не ния или не над ле жа ще го 
ис пол не ния долж ни ком обес пе чен но го за ло гом обя-
за тельст ва для удов лет во ре ния тре бо ва ний за ло го-
дер жа те ля мо жет быть об ра ще но взыс ка ние на за ло-
жен ное иму щест во (п. 1 ст. 348 ГК РФ). Об ра ще ние 
взыс ка ния на за ло жен ное иму щест во осу щест в ля ет-
ся по ре ше нию су да, ес ли со гла ше ни ем за ло го да те-
ля и за ло го дер жа те ля не пре ду смот рен вне су деб ный 
по ря док об ра ще ния взыс ка ния на за ло жен ное иму-
щест во (п. 1 ст. 349 ГК РФ).

По до го во ру по ру чи тельст ва по ру чи тель обя зы-
ва ет ся пе ред кре ди то ром дру го го ли ца от ве чать за 
ис пол не ние по след ним его обя за тельст ва пол но-
стью или в час ти (ст. 361 ГК РФ). При не ис пол не нии 
или не над ле жа щем ис пол не нии долж ни ком обес пе-
чен но го по ру чи тельст вом обя за тельст ва по ру чи тель 
и долж ник от ве ча ют пе ред кре ди то ром со ли дар но, 
ес ли за ко ном или до го во ром по ру чи тельст ва не пре-
ду смот ре на суб си ди ар ная от ветст вен ность по ру чи-
те ля (п. 1 ст. 363 ГК РФ).

По ру чи тель от ве ча ет пе ред кре ди то ром в том же 
объ ё ме, как и долж ник, вклю чая уп ла ту про цен тов, 
воз ме ще ние су деб ных из дер жек по взыс ка нию дол-
га и дру гих убыт ков кре ди то ра, вы зван ных не ис пол-
не ни ем или не над ле жа щим ис пол не ни ем обя за-
тельст ва долж ни ком, ес ли иное не пре ду смот ре но 
до го во ром по ру чи тельст ва (п. 2 ст. 363 ГК РФ). К по-
ру чи те лю, ис пол нив ше му обя за тельст во, пе ре хо дят 
пра ва кре ди то ра по это му обя за тельст ву и пра ва, 

3  Понятие залога приведено в пункте 1 статьи 334 ГК РФ, вхо-
дящей в параграф 3 «Залог» главы 23 «Обеспечение исполнения 
обязательств» ГК РФ: «В силу залога кредитор по обеспеченному 
залогом обязательству (залогодержатель) имеет право в случае 
неисполнения или ненадлежащего исполнения должником этого 
обязательства получить удовлетворение из стоимости заложенно-
го имущества (предмета залога) преимущественно перед другими 
кредиторами лица, которому принадлежит заложенное имущество 
(залогодателя)».

при над ле жав шие кре ди то ру как за ло го дер жа те лю, 
в том объ ё ме 4, в ко то ром по ру чи тель удов лет во рил 
тре бо ва ние кре ди то ра. Кро ме то го, в со от ветст вии 
с под пунк том 3 пунк та 1 ста тьи 387 ГК РФ пра ва кре-
ди то ра по обя за тельст ву пе ре хо дят к дру го му ли цу 
вследст вие ис пол не ния обя за тельст ва по ру чи те лем 
долж ни ка или не яв ляю щим ся долж ни ком по это му 
обя за тельст ву за ло го да телем.

Ины ми сло ва ми, по ру чи тель или за ло го да тель, не 
яв ляю щий ся долж ни ком по обя за тельст ву, при об ре-
та ет пра ва кре ди то ра и со от ветст вен но пра во предъ-
я вить свои тре бо ва ния к долж ни ку в по ряд ке рег рес са 
толь ко в слу чае по га ше ния обя за тельств (ис пол не ния 
обя за тельст ва за долж ни ка). ГК РФ пре ду смат ри ва ет 
воз мож ность пре кра ще ния обя за тельств по ос но ва-
ни ям, пре ду смот рен ным на стоя щим ко дек сом, дру-
ги ми за ко на ми, ины ми пра во вы ми ак та ми или до го-
во ром (п. 1 ст. 407 ГК РФ). Од но из та ких ос но ва ний 
за креп ле но в ста тье 415 «Про ще ние дол га» ГК РФ, 
в ко то рой ука за но, что обя за тельст во пре кра ща ет ся 
ос во бож де ни ем кре ди то ром долж ни ка от ле жа щих на 
нём обя зан но стей, ес ли это не на ру ша ет прав дру гих 
лиц в от но ше нии иму щест ва кре дитора.

Пе ре чис лен ные вы ше об щие нор мы граж дан ско го 
за ко но да тельст ва рас про стра ня ют ся и на от но ше-
ния, воз ни каю щие на ос но ва нии до го во ра за ло га или 
до го во ра по ру чи тельст ва, ко то рые за клю че ны в обес-
пе че ние ис пол не ния обя за тельств по кре дит но му до-
го во ру5, и, сле до ва тель но, банк, вы сту паю щий в ка-
чест ве кре ди то ра, впра ве при ме нить нор му ста-
тьи 415 ГК РФ к за ло го да те лю или по ру чи те лю, ес ли 
обя за тельст ва по кре дит но му до го во ру под ле жат ис-
пол не нию им в ус та нов лен ном за ко но да тельст вом 
по ряд ке, но фак ти че ски им не ис полнены.

Та ким об ра зом, при не ис пол не нии обя за тельст-
ва по ру чи те лем долж ни ка или не яв ляю щим ся долж-
ни ком по это му обя за тельст ву за ло го да те лем, в том 
чис ле вследст вие про ще ния дол га, к нему не пе ре-
хо дят пра ва кре ди то ра. Ес тест вен но, что в свя зи 
с этим ни по ру чи тель, ни за ло го да тель не предъ яв-
ля ют тре бо ва ния к долж ни ку в по ряд ке рег ресса.

На ос но ва нии при ве дён ных вы ше норм мож но 
сде лать вы вод о том, что в об щем слу чае по лу ча ет 
до ход в тол ко ва нии ста тьи 41 НК РФ, ес ли он ос во-
бож дён от обя за тельст ва вер нуть сум му кре ди та 
и (или) уп ла тить про цен ты за поль зо ва ние кре ди том 
пол но стью или час тич но, т. е. тог да, ког да та кие обя-
за тельст ва пре кра ще ны, толь ко заёмщик — фи зи че-
ское ли цо, по сколь ку ра нее ему бы ли пе ре чис ле ны 
де неж ные средст ва по кре дит но му до говору.

4  Поручитель также вправе требовать от должника уплаты про-
центов на сумму, выплаченную кредитору, и возмещения иных 
убытков, понесённых в связи с ответственностью за должника (п. 1 
ст. 365 ГК РФ).

5  Согласно пункту 1 статьи 819 ГК РФ по кредитному договору 
банк или иная кредитная организация (кредитор) обязуется предо-
ставить денежные средства (кредит) заёмщику в размере и на 
условиях, предусмотренных договором, а заёмщик обязуется воз-
вратить полученную денежную сумму и уплатить проценты на неё.
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По мне нию кон суль тан тов, ис хо дя из при ве дён ных 
вы ше по ло же ний ГК РФ и НК РФ на ли чие до хо да оче-
вид но в слу чае про ще ния дол га за ём щи ку, но не по ру-
чи те лю или за ло го да те лю. Пра во мо чие рас по ря же-
ния иму щест вом (в том чис ле до хо дом) в граж дан ском 
пра ве рас смат ри ва ет ся как со став ляю щий эле мент 
со дер жа ния пра ва собст вен но сти (п. 1 ст. 209 ГК РФ). 
Та ким об ра зом, на ло го пла тель щик по лу ча ет пра во 
рас по ря же ния до хо дом толь ко в мо мент воз ник но ве-
ния пра ва собст вен но сти на до ход, т. е., по об ще му 
пра ви лу, в мо мент фак ти че ско го по лу че ния дохода.

Со глас но пунк ту 1 ста тьи 223 НК РФ в це лях гла-
вы 23 НК РФ, ес ли иное не пре ду смот ре но пунк та-
ми 2–4 на стоя щей ста тьи, да та фак ти че ско го по лу-
че ния до хо да оп ре де ля ет ся как день вы пла ты до хо-
да, в том чис ле пе ре чис ле ния до хо да на сче та 
на ло го пла тель щи ка в бан ках ли бо по его по ру че нию 
на сче та треть их лиц при по лу че нии до хо дов в де-
неж ной фор ме и пе ре да чи до хо дов в на ту раль ной 
фор ме при по лу че нии до хо дов в на ту раль ной форме.

При про ще нии дол га с по ру чи те ля (за ло го да те ля) 
сни ма ет ся обя зан ность по га ше ния за счёт собст вен-
ных де неж ных средств (за ло жен но го иму щест ва) обя-
за тельств, вы те каю щих из кре дит но го до го во ра, и, по 
на ше му мне нию, в этом слу чае по ру чи тель или за ло-
го да тель не по лу ча ет до хо ды в де неж ной или в на ту-
раль ной фор ме, а так же до хо ды в ви де ма те ри аль ной 
вы го ды, пе ре чис лен ные в стать ях 211 и 212 НК РФ.

В свя зи с этим кон суль тан ты скло ня ют ся к мне-
нию об от сутст вии не об хо ди мо сти ис пол нять функ-
ции на ло го во го аген та в от но ше нии по ру чи те лей 
(за ло го дер жа те лей) — фи зи че ских лиц в слу ча ях их 
ос во бож де ния (про ще ния) от ис пол не ния обя за-
тельств по по га ше нию за дол жен но сти (её час ти), 
вы те каю щих из за клю чён ных кре дит ных до го во ров, 
до го во ров по ру че ния (залога).

Од на ко в дос туп ной для кон суль тан тов ин фор ма-
ци он но-кон суль та ци он ной ба зе от сутст ву ют офи ци-
аль ные разъ яс не ния Мин фи на Рос сии или от ве ты 
спе циа ли стов фи нан со во го и на ло го во го ве домств 
на во про сы, ана ло гич ные на стоя ще му во про су 
банка.

В сло жив шей ся си туа ции кон суль тан ты не мо гут 
ис клю чить ве ро ят но сти то го, что на ло го вые ор га ны 
бу дут при дер жи вать ся от лич ной от их мне ния точ ки 
зре ния, т. е. по счи та ют, что при ос во бож де нии от ис-
пол не ния вы те каю щих из кре дит но го до го во ра обя-
за тельств (про ще ния дол га) по ру чи те ля или за ло го-
да те ля, не яв ляю ще го ся долж ни ком по кре дит но му 
до го во ру, об ра зу ет ся до ход, под ле жа щий об ло же-
нию НДФЛ, и банк обя зан ис пол нить ус та нов лен ные 
стать ёй 226 НК РФ функ ции на ло го во го агента.

? 
1. Воз мож на ли пе ре да ча ссуд ной за дол жен но сти, 

вклю чая про цен ты, за ло ги, по ру чи тельст ва, при на-

ли чии у фи лиа ла от дель но го ба ланса?

2. Воз ни ка ет ли не об хо ди мость за клю че ния до пол-

ни тель но го со гла ше ния меж ду бан ком и за ём щи ком 

в свя зи с тем, что до го во ры из на чаль но бы ли за клю че ны 

с фи лиалом?

3. Воз мож но ли пе ре чис ле ние в счёт по га ше ния про-

цен тов и ссуд ной за дол жен но сти кли ен том фи лиа ла 

внут рен ни ми про вод ка ми с ис поль зо ва ни ем сче тов внут-

ри бан ков ских тре бо ва ний и обя за тельств: в филиале — 

Д-т 40702, К-т 30301; в го лов ном офисе — Д-т 30302, К-т 

ссуд но го счё та кли ен та, К-т 47427 по га ше ние на чис лен-

ных про цен тов или К-т 70601 по га ше ние про центов?

Ес ли при ве дён ные про вод ки не кор рект ны, про сим 

ре ко мен до вать по ря док бух гал тер ско го учё та опе ра ций 

по по га ше нию кре ди та, про цен тов в го лов ном офи се 

кли ен та ми фи лиала.

Стать ёй 1 за ко на № 395-1 оп ре де ле но, что кре дит-
ная организация — юри ди че ское ли цо, ко то рое для 
из вле че ния при бы ли как ос нов ной це ли сво ей дея-
тель но сти на ос но ва нии спе ци аль но го раз ре ше ния 
(ли цен зии) Бан ка Рос сии име ет пра во осу щест в лять 
бан ков ские опе ра ции, пре ду смот рен ные за ко ном 
№ 395-1. Кре дит ная ор га ни за ция об ра зу ет ся на ос-
но ве лю бой фор мы собст вен но сти как хо зяйст вен-
ное об щество.

Фи лиа лом кре дит ной ор га ни за ции яв ля ет ся её 
обо соб лен ное под раз де ле ние, рас по ло жен ное вне 
ме сто на хож де ния кре дит ной ор га ни за ции и осу-
щест в ляю щее от её име ни все или часть бан ков ских 
опе ра ций, пре ду смот рен ных ли цен зи ей Бан ка Рос-
сии, вы дан ной кре дит ной ор га ни за ции. Фи лиа лы 
кре дит ной ор га ни за ции не яв ля ют ся юри ди че ски ми 
ли ца ми и осу щест в ля ют свою дея тель ность на ос-
но ва нии по ло же ний, ут верж дае мых соз дав шей их 
кре дит ной ор га ни за ци ей. Ру ко во ди те ли фи лиа лов 
и пред ста ви тельств на зна ча ют ся ру ко во ди те лем 
соз дав шей их кре дит ной ор га ни за ции и дейст ву ют 
на ос но ва нии вы дан ной им в ус та нов лен ном по ряд-
ке до ве рен но сти. Об этом го во рит ся в ста тье 22 за-
ко на № 395-1. Ана ло гич ные по ло же ния за креп ле ны 
в ста тье 55 ГК РФ.

По кре дит но му до го во ру банк или иная кре дит-
ная ор га ни за ция (кре ди тор) обя зу ют ся пре дос та-
вить де неж ные средст ва (кре дит) за ём щи ку в раз-
ме ре и на ус ло ви ях, пре ду смот рен ных до го во ром, 
а за ём щик обя зу ет ся воз вра тить по лу чен ную де неж-
ную сум му и уп ла тить про цен ты на неё (п. 1 ст. 819 
ГК РФ).

В со от ветст вии с пунк том 1 ста тьи 420 ГК РФ до-
го во ром при зна ёт ся со гла ше ние двух или не сколь-
ких лиц об ус та нов ле нии, из ме не нии или пре кра ще-
нии граж дан ских прав и обя зан но стей. Об щи ми по-
ло же ния ми ГК РФ о сдел ках 6 ус та нов ле но, что 
сдел ка, со вер шён ная од ним ли цом (пред ста ви те-

6  К договорам применяются правила о двух- и многосторонних 
сделках, предусмотренные ГК РФ (п. 2 ст. 420 ГК РФ), а к обязатель-
ствам, возникшим из договора, применяются общие положения 
ГК РФ об обязательствах, если иное не предусмотрено общими 
правилами ГК РФ о договорах или содержащимися в кодексе пра-
вилами об отдельных видах договоров (п. 3 ст. 420 ГК РФ).
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лем) от име ни дру го го ли ца (пред став ляе мо го) в си-
лу пол но мо чия, ос но ван но го на до ве рен но сти, ука-
за нии за ко на ли бо ак те упол но мо чен но го на то го-
су дарст вен но го ор га на или ор га на мест но го 
са мо управ ле ния, не по средст вен но соз да ёт, из ме-
ня ет и пре кра ща ет граж дан ские пра ва и обя зан но-
сти пред став ляемого.

Та ким об ра зом, сдел ки, со вер шён ные ру ко во ди-
те лем фи лиа ла бан ка в рам ках пол но мо чий, пред-
став лен ных ему до ве рен но стью, вы дан ной бан ком, 
яв ля ют ся сдел ка ми са мо го бан ка как юри ди че ско го 
ли ца. Пра ва и обя зан но сти по та ким сдел кам воз ни-
ка ют имен но у бан ка, но не у его фи лиала.

В си лу пунк та 1 ста тьи 6 за ко на № 402-ФЗ, ес ли 
иное не ус та нов ле но на стоя щим фе де раль ным за-
ко ном, эко но ми че ский субъ ект обя зан вес ти бух гал-
тер ский учёт в со от ветст вии с за ко ном № 402-ФЗ. 
Пунк том 6 ста тьи 13 за ко на № 402-ФЗ ус та нов ле но, 
что бух гал тер ская (фи нан со вая) от чёт ность эко но-
ми че ско го субъ ек та долж на вклю чать по ка за те ли 
дея тель но сти всех его под раз де ле ний, вклю чая его 
фи лиа лы и пред ста ви тельст ва, не за ви си мо от их 
мес та на хож де ния. При этом дейст вую щи ми нор ма-
тив но-пра во вы ми ак та ми по во про сам ре гу ли ро ва-
ния бух учё та не ус та нов ле ны спе ци аль ные пра ви ла 
в от но ше нии объ ек тов учё та7, явив ших ся следст ви-
ем опе ра ций и сде лок, со вер шён ных фи лиа ла ми 
и пред ста ви тельст ва ми эко но ми че ско го субъ ек та. 
За ко но да те лем не ус та нов ле но тре бо ва ние об учё те 
та ких объ ек тов толь ко на ба лан се то го обо соб лен-
но го под раз де ле ния эко но ми че ско го субъ ек та, в ре-
зуль та те дея тель но сти ко то ро го они об ра зо ва лись. 
Кро ме то го, не ус та нов лен за прет на «пе ре да чу» учё-
та объ ек та с ба лан са фи лиа ла или пред ста ви тельст-
ва на ба ланс го лов ной ор га ни за ции эко но ми че ско го 
субъекта.

Ре ше ние о том, на ка ком балансе — го лов ной ор-
га ни за ции или обо соб лен но го подразделения — 
осу щест в лять бух гал тер ский учёт объ ек та, эко но ми-
че ский субъ ект впра ве при нять са мо стоя тель но 
с учё том об щих тре бо ва ний за ко но да тельст ва о бух-
учё те, ис хо дя из ус ло вий его дея тель но сти в це лом 
и осо бен но стей кон крет ной сделки.

Учи ты вая из ло жен ное, в при ве дён ной в во про се 
си туа ции банк впра ве пе ре вес ти учёт за дол жен но-
сти и обес пе че ния по кре ди ту, вы дан но му в фи лиа-
ле, с ба лан са фи лиа ла на ба ланс го лов но го офи са 
банка.

В со от ветст вии с пунк том 1 ста тьи 432 ГК РФ до-
го вор счи та ет ся за клю чён ным, ес ли меж ду сто ро на-
ми в тре буе мой в под ле жа щих слу ча ях фор ме дос-
тиг ну то со гла ше ние по всем су щест вен ным ус ло ви-
ям до го во ра. Су щест вен ны ми яв ля ют ся ус ло вия 

7  Объектами бухгалтерского учёта экономического субъекта 
являются: факты хозяйственной жизни,  активы, обязательства, 
источники финансирования его деятельности,  доходы, расходы, 
иные объекты в случае, если это установлено федеральными стан-
дартами (ст. 5 закона № 402-ФЗ).

о пред ме те до го во ра, ус ло вия, ко то рые на зва ны 
в за ко не или иных пра во вых ак тах как су щест вен ные 
или не об хо ди мые для до го во ров дан но го ви да, 
а так же все те ус ло вия, от но си тель но ко то рых по за-
яв ле нию од ной из сто рон долж но быть дос тиг ну то 
со гла ше ние. Из со дер жа ния ста тьи 819 ГК РФ сле-
ду ет, что к су щест вен ным ус ло ви ям кре дит но го до-
го во ра от но сят ся ус ло вия о сум ме кре ди та, сро ке 
и по ряд ке его пре дос тав ле ния за ём щи ку, раз ме ре 
про цен тов за поль зо ва ние кре ди том, сро ке и по ряд-
ке уп ла ты про цен тов по кре ди ту и воз вра та сум мы 
кредита.

Ес ли иное не пре ду смот ре но ГК РФ, дру ги ми за-
ко на ми или до го во ром, сто ро ны впра ве из ме нить 
ус ло вия до го во ра (п. 1 ст. 450 ГК РФ). В слу чае из-
ме не ния до го во ра обя за тельст ва счи та ют ся из ме-
нён ны ми, ес ли иное не вы те ка ет из со гла ше ния или 
ха рак те ра из ме не ния, с мо мен та за клю че ния со гла-
ше ния об из ме не нии до го во ра, а при из ме не нии до-
го во ра в су деб ном порядке — с мо мен та вступ ле ния 
в за кон ную си лу ре ше ния су да об из ме не нии (п. 3 
ст. 452 ГК РФ). Пе ре вод бух учё та за дол жен но сти 
и по лу чен но го обес пе че ния по кре ди ту, вы дан но му 
фи лиа лом кре дит ной ор га ни за ции, с ба лан са та ко го 
фи лиа ла на ба ланс го лов ной ор га ни за ции не из ме-
ня ет су щест вен ных ус ло вий кре дит но го до говора.

Вме сте с тем на прак ти ке в чис ле не су щест вен-
ных ус ло вий в кре дит ный до го вор вклю ча ет ся ин-
фор ма ция о но ме рах сче тов, ко то рые от кры ты в ба-
лан се бан ка-кре ди то ра для учё та за ло жен но сти по 
кре ди ту (ос нов но го дол га, про цен тов за поль зо ва-
ние кре ди том) и на ко то рые в пе ри од об лу жи ва ния 
дол га долж ник пе ре чис ля ет де неж ные средст ва 
в счёт по га ше ния долга.

На ос но ва нии пунк та 2 при ло же ния 1 к По ло же-
нию № 385-П в раз ря дах 10–13 но ме ров ли це вых 
сче тов, от кры вае мых на ба лан се фи лиа лов кре дит-
ных ор га ни за ций, под ле жит ука за нию но мер со от-
ветст вую ще го фи лиа ла. Со от ветст вен но в слу чае, 
ес ли пе ре вод учё та за дол жен но сти по кре ди ту бу дет 
со про вож дать ся из ме не ни ем но ме ров ли це вых сче-
тов по учё ту за дол жен но сти по ос нов но му дол гу 
и про цен тов за поль зо ва ние кре ди том, на наш 
взгляд, та кие из ме не ния долж ны быть до ве де ны до 
све де ния за ём щи ка и вне се ны в кре дит ный до говор.

Как по ни ма ют кон суль тан ты, об слу жи ва ние дол-
га по кре ди ту, учёт ко то ро го бу дет пе ре ве дён с ба-
лан са фи лиа ла на ба ланс го лов но го офи са бан ка, 
пред по ла га ет ся осу щест в лять с рас чёт но го счё та 
за ём щи ка, от кры то го на ба лан се то го же фи лиа ла, 
ми нуя кор рес пон дент ские сче та фи лиа ла и го лов но-
го офи са бан ка в ЦБ РФ. В учё те ис пол не ние обя за-
тельств по кре ди ту пла ни ру ет ся от ра жать че рез сче-
та учё та внут ри бан ков ских обя за тельств по пе ре во-
дам кли ентов.

Со глас но пунк ту 1.3 час ти I По ло же ния № 385-П 
по ря док уре гу ли ро ва ния вза им ной за дол жен но сти 
и учё та внут ри бан ков ских тре бо ва ний и обя за-
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тельств меж ду фи лиа ла ми кре дит ной ор га ни за ции 
или меж ду го лов ным офи сом кре дит ной ор га ни за-
ции и её фи лиа ла ми яв ля ет ся эле мен том учёт ной 
по ли ти ки кре дит ной ор га ни зации.

Пла ном сче тов бух гал тер ско го учё та в кре дит ных 
ор га ни за ци ях, рас по ло жен ных на тер ри то рии РФ 
(далее — план сче тов), для учё та внут ри бан ков ских 
тре бо ва ний и обя за тельств оп ре де лён ба лан со вый 
счёт пер во го по ряд ка 303 «Внут ри бан ков ские тре-
бо ва ния и обя за тельст ва», к ко то ро му пре ду смот ре-
ны сле дую щие сче та вто ро го по рядка:

1) 30305 «Внут ри бан ков ские обя за тельст ва по 
рас пре де ле нию (пе ре рас пре де ле нию) ак ти вов, обя-
за тельств, ка пи та ла» и 30306 «Внут ри бан ков ские 
тре бо ва ния по рас пре де ле нию (пе ре рас пре де ле-
нию) ак ти вов, обя за тельств, ка пи та ла», пред на зна-
чен ные для учё та внут ри бан ков ских тре бо ва ний 
и обя за тельств меж ду го лов ным офи сом кре дит ной 
ор га ни за ции и её фи лиа ла ми или меж ду фи лиа ла ми 
кре дит ной ор га ни за ции по опе ра ци ям, свя зан ным 
с рас пре де ле ни ем (пе ре рас пре де ле ни ем) ак ти вов, 
обя за тельств, собст вен ных средств (ка пи та ла) 
и иму щест ва внут ри кре дит ной ор га ни за ции, а так же 
по ис пол нен ным рас чёт ным до кумен там, од но вре-
мен ным по лу ча те лем и от пра ви те лем ко то рых яв ля-
ют ся фи лиа лы кре дит ной ор га ни за ции (го лов ной 
офис кре дит ной ор га ни за ции и её фи ли ал) (п. 3.31 
час ти II По ло же ния № 385-П).

По кре ди ту сче тов 30305 и 30306 от ра жа ют ся, 
в част ности:

сум мы, спи сан ные с пас сив ных сче тов по учё ту 
фи нан со во-хо зяйст вен ной дея тель но сти и со сче тов 
по учё ту обя за тельств, пе ре да вае мых го лов ным 
офи сом кре дит ной ор га ни за ции (фи лиалом);

сум мы, за чис ляе мые на сче та по учё ту ак ти вов, 
иму щест ва, убыт ков, рас хо дов на ак тив ные сче та по 
учё ту фи нан со во-хо зяйст вен ной дея тель но сти и на 
сче та по учё ту тре бо ва ний, по лу чен ных от го лов но го 
офи са кре дит ной ор га ни за ции (фи лиала).

По де бе ту сче тов 30305 и 30306 от ра жа ют ся 
в том чис ле сум мы, спи сан ные со сче тов по учё ту 
ак ти вов, с ак тив ных сче тов по учё ту фи нан со во-хо-
зяйст вен ной дея тель но сти и со сче тов по учё ту тре-
бо ва ний, пе ре да вае мых го лов ным офи сом кре дит-
ной ор га ни за ции (фи лиалом);

2) 30301 «Внут ри бан ков ские обя за тельст ва по 
пе ре во дам кли ен тов» и 30302 «Внут ри бан ков ские 
тре бо ва ния по пе ре во дам кли ен тов», пред на зна чен-
ные для учё та внут ри бан ков ских тре бо ва ний и обя-
за тельств меж ду го лов ным офи сом кре дит ной ор га-
ни за ции и её фи лиа ла ми или меж ду фи лиа ла ми кре-
дит ной ор га ни за ции по сум мам пе ре во дов кли ен тов, 
за чис лен ных (пе ре чис лен ных) по на зна че нию 
(п. 3.30 час ти II По ло же ния № 385-П).

На счё те 30301 учи ты ва ют ся:
внут ри бан ков ские обя за тельст ва го лов но го офи-

са кре дит ной ор га ни за ции (фи лиа ла), ве ду ще го бан-
ков ский счёт клиента — от пра ви те ля пе ре во да, в том 

чис ле кор рес пон дент ский счёт (суб счёт) дру гой кре-
дит ной ор га ни за ции (её фи лиа ла), пе ред фи лиа лом 
(го лов ным офи сом кре дит ной ор га ни за ции), ве ду-
щим кор рес пон дент ский счёт (суб счёт), с ко то ро го 
осу щест в ле но пе ре чис ле ние пе ре во да по на зна че-
нию, в кор рес пон ден ции с бан ков ски ми сче та ми 
клиентов — от пра ви те лей пе ре во да, счё том по учё ту 
не за вер шён ных пе ре во дов де неж ных средств, спи-
сан ных с бан ков ских сче тов кли ентов;

внут ри бан ков ские обя за тельст ва го лов но го офи-
са кре дит ной ор га ни за ции (фи лиа ла), ве ду ще го кор-
рес пон дент ский счёт (суб счёт), на ко то рый осу щест-
в ле но за чис ле ние пе ре во да, пе ред фи лиа лом (го-
лов ным офи сом кре дит ной ор га ни за ции), ве ду щим 
бан ков ский счёт клиента — по лу ча те ля пе ре во да, 
в том чис ле кор рес пон дент ский счёт (суб счёт) дру-
гой кре дит ной ор га ни за ции (её фи лиа ла), в кор рес-
пон ден ции с кор рес пон дент ски ми сче та ми (суб сче-
та ми), сче та ми по учё ту не за вер шён ных рас чё тов 
с опе ра то ра ми ус луг пла тёж ной ин фра струк ту ры 
и опе ра то ра ми по пе ре во ду де неж ных средств, счё-
том по учё ту не за вер шён ных пе ре во дов, по сту пив-
ших от пла тёж ных сис тем и на кор рес пон дент ские 
счета.

На счё те 30302 учи ты ва ют ся:
внут ри бан ков ские тре бо ва ния го лов но го офи са 

кре дит ной ор га ни за ции (фи лиа ла), ве ду ще го бан-
ков ский счёт клиента — по лу ча те ля пе ре во да, в том 
чис ле кор рес пон дент ский счёт (суб счёт) дру гой кре-
дит ной ор га ни за ции (её фи лиа ла), к фи лиа лу (го лов-
но му офи су кре дит ной ор га ни за ции), ве ду ще му кор-
рес пон дент ский счёт (суб счёт), на ко то рый осу щест-
в ле но за чис ле ние пе ре во да, в кор рес пон ден ции 
с бан ков ски ми сче та ми кли ен тов-по лу ча телей;

внут ри бан ков ские тре бо ва ния го лов но го офи са 
кре дит ной ор га ни за ции (фи лиа ла), ве ду ще го кор-
рес пон дент ский счёт (суб счёт), с ко то ро го осу щест-
в ле но пе ре чис ле ние пе ре во да по на зна че нию, к фи-
лиа лу (го лов но му офи су кре дит ной ор га ни за ции), 
ве ду ще му бан ков ский счёт клиента — от пра ви те ля 
пе ре во да, в том чис ле кор рес пон дент ский счёт (суб-
счёт) дру гой кре дит ной ор га ни за ции (её фи лиа ла), 
в кор рес пон ден ции с кор рес пон дент ски ми сче та ми 
(суб сче та ми), сче та ми по учё ту не за вер шён ных рас-
чё тов с опе ра то ра ми ус луг пла тёж ной ин фра струк-
ту ры и опе ра то ра ми по пе ре во ду де неж ных средств.

Кро ме то го, со глас но разъ яс не ни ям Бан ка Рос-
сии, из ло жен ным в ин фор ма ци он ном пись ме от 
05.12.12 (от вет на во прос 5), на сче тах 30301 и 30302 
от ра жа ют ся воз ни каю щие тре бо ва ния и обя за-
тельст ва, ког да с од ной сто ро ны пла тель щи ком или 
по лу ча те лем вы сту па ет кли ент (контр агент), а с дру-
гой — в ка чест ве по лу ча те ля или пла тель щи ка вы сту-
па ет са ма кре дит ная ор га ни зация.

Учи ты вая из ло жен ное, при ве дён ную бан ком 
в пунк те 3 во про са схе му бух гал тер ских за пи сей от-
ра же ния в учё те опе ра ций по га ше ния обя за тельств 
по кре ди ту, уч тён но му на ба лан се го лов но го офи са 
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бан ка, за счёт средств на бан ков ском счё те за ём щи-
ка, от кры том на ба лан се фи лиа ла бан ка, мож но при-
знать не про ти во ре ча щей тре бо ва ни ям По ло же ния 
№ 385-П.

? 
Со глас но пунк ту 2 Ука за ния Бан ка Рос сии от 25.10.13 

№ 3086-У с це лью оп ре де ле ния ве ли чи ны до хо дов 

кре дит ных ор га ни за ций ис поль зу ет ся по ка за тель ста тьи 

«Чис тые до хо ды (рас хо ды)» фор мы от чёт но сти 0409807 

«От чёт о при бы лях и убыт ках (пуб ли куе мая фор ма)». При 

этом из по ка за те ля вы чи та ют ся до хо ды по опе ра ци ям, 

по лу чен ным меж ду кре дит ны ми ор га ни за циями.

Ру ко во дству ясь прин ци пом при ори те та эко но ми че-

ско го со дер жа ния над юри ди че ской фор мой, мож но ли 

из это го по ка за те ля вы честь так же до ход, по лу чен ный 

от дру го го участ ни ка бан ков ско го хол дин га, не яв ляю-

ще го ся кре дит ной ор га ни за ци ей? При этом та ким до хо-

дом яв ля ет ся вклад участ ни ков в иму щест во кре дит ной 

ор га ни за ции, осу щест в лён ный в со от ветст вии с ус та вом 

и Фе де раль ным за ко ном от 08.02.98 № 14-ФЗ.

Как сле ду ет из во про са, в со ста ве до хо дов бан ком 
уч тён вклад участ ни ка в иму щест во кре дит ной ор га-
ни за ции, осу щест в лён ный в со от ветст вии с ус та вом 
и за ко ном № 14-ФЗ.

Со глас но пунк ту 1 ста тьи 27 за ко на № 14-ФЗ, ес-
ли это пре ду смот ре но ус та вом об щест ва, участ ни ки 
об щест ва обя за ны по ре ше нию об ще го соб ра ния 
участ ни ков об щест ва вно сить вкла ды в иму щест во 
об щест ва. Ес ли иное не пре ду смот ре но ус та вом об-
щест ва или ре ше ни ем об ще го соб ра ния участ ни ков 
об щест ва, вкла ды в иму щест во об щест ва вно сят ся 
день га ми и не из ме ня ют раз ме ры и но ми наль ную 
стои мость до лей участ ни ков об щест ва в ус тав ном 
ка пи та ле об щества.

Нор ма тив ны ми ак та ми по бух гал тер ско му учё ту, 
из дан ны ми Мин фи ном Рос сии и Бан ком Рос сии, не 
уре гу ли ро ван во прос учё та вкла дов участ ни ков 
в иму щест во об щест ва. План сче тов бух гал тер ско го 
учё та в кре дит ных ор га ни за ци ях, рав но как и План 
сче тов фи нан со во-хо зяйст вен ной дея тель но сти ор-
га ни за ций, не со дер жит счё та, ха рак те ри сти ка ко-
то ро го по зво ля ла бы учесть вкла ды участ ни ков 
в иму щест во об щества.

Вме сте с тем Мин фин Рос сии ре ко мен до вал ор-
га ни за ци ям, не яв ляю щим ся кре дит ны ми, от ра жать 
вкла ды участ ни ков об щест ва в иму щест во в со ста ве 
до ба воч но го ка пи та ла по ба лан со во му счё ту 83 «До-
ба воч ный ка пи тал» Пла на сче тов бух гал тер ско го 
учё та фи нан со во-хо зяйст вен ной дея тель но сти ор-
га ни за ций (пись ма от 29.01.08 № 07-05-06/18 и от 
13.04.05 № 07-05-06/107). Та кой под ход к учё ту яв-
ля ет ся впол не оп рав дан ным, по сколь ку со глас но 
пунк ту 7.4 Кон цеп ции бух гал тер ско го учё та вло же-
ния собст вен ни ков и на коп лен ная за вре мя дея тель-
но сти ор га ни за ции при быль об ра зу ют ка пи тал об-
щест ва. На сколь ко из вест но кон суль тан там, ана ло-
гич ные по су щест ву разъ яс не ния и ре ко мен да ции 

о по ряд ке от ра же ния в бух гал тер ском учё те вкла дов 
участ ни ков в иму щест во кре дит ных ор га ни за ций 
Банк Рос сии не из давал.

Пра во мер но ут верж дать, что вкла ды участ ни ков 
в иму щест во об щест ва по су ти до хо да ми от дея тель-
но сти об щест ва не яв ля ют ся. Эко но ми че ской су тью 
вне се ния участ ни ка ми вкла дов в иму щест во об-
щест ва яв ля ет ся уве ли че ние собст вен ных средств 
об щест ва. В сло жив шей ся прак ти ке вкла ды участ-
ни ков в иму щест во об щест ва на ря ду с фи нан со вой 
по мо щью собст вен ни ков кре дит ные ор га ни за ции 
от ра жа ют в со ста ве до хо дов по сим во лу 17301 «Дру-
гие до хо ды от без воз мезд но по лу чен но го иму щест-
ва» от чё та о фи нан со вых ре зуль татах.

Со глас но ста тье 4 за ко на № 395-1 бан ков ским 
хол дин гом при зна ёт ся не яв ляю щее ся юри ди че ским 
ли цом объ е ди не ние юри ди че ских лиц (далее — 
участ ни ки бан ков ско го хол дин га), вклю чаю щее хо-
тя бы од ну кре дит ную ор га ни за цию, на хо дя щую ся 
под кон тро лем од но го юри ди че ско го ли ца, не яв-
ляю ще го ся кре дит ной ор га ни за ци ей (далее — го-
лов ная ор га ни за ция бан ков ско го хол дин га), а так же 
(при их на ли чии) иные (не яв ляю щие ся кре дит ны ми 
ор га ни за ция ми) юри ди че ские ли ца, на хо дя щие ся 
под кон тро лем ли бо зна чи тель ным влия ни ем го лов-
ной ор га ни за ции бан ков ско го хол дин га или вхо дя-
щие в бан ков ские груп пы кре дит ных организаций — 
участ ни ков бан ков ско го хол дин га, при ус ло вии что 
до ля бан ков ской дея тель но сти, оп ре де лён ная на 
ос но ве ме то ди ки Бан ка Рос сии, в дея тель но сти бан-
ков ско го хол дин га со став ля ет не ме нее 40 %.

До ля бан ков ской дея тель но сти в дея тель но сти 
бан ков ско го хол дин га оп ре де ля ет ся как от но ше ние 
ве ли чи ны ак ти вов и (или) до хо дов кре дит ных органи-
заций — участ ни ков бан ков ско го хол дин га, оп ре де-
лён ной на ос но ве ме то ди ки, ус та нов лен ной Бан ком 
Рос сии, и со во куп ной ве ли чи ны ак ти вов и (или) до хо-
дов бан ков ско го хол дин га, оп ре де лён ной с учё том 
ак ти вов и (или) до хо дов на ос но ва нии бух гал тер ской 
(фи нан со вой) от чёт но сти дан ных юри ди че ских лиц.

Ме то ди ка оп ре де ле ния ве ли чи ны ак ти вов и до-
хо дов кре дит ных организаций — участ ни ков бан ков-
ско го хол дин га и бан ков ско го хол дин га для от не се-
ния объ е ди не ния юри ди че ских лиц, вклю чаю ще го 
хо тя бы од ну кре дит ную ор га ни за цию, к бан ков ско му 
хол дин гу оп ре де ле на Бан ком Рос сии в Ука за нии 
№ 3086-У, со глас но пунк ту 2 ко торого:
• ве ли чи на до хо дов бан ков ско го хол дин га оп ре де-

ля ет ся как сум мар ная ве ли чи на до хо дов всех 
участ ни ков бан ков ско го хол дин га, за ис клю че ни-
ем до хо дов (в том чис ле не по лу чен ных на мо-
мент оп ре де ле ния та кой сум мар ной ве ли чи ны 
до хо дов в слу чае, ког да име ет ся вре мен ной раз-
рыв при от ра же нии ука зан ных опе ра ций (сде лок) 
в от чёт но сти участ ни ков бан ков ско го хол дин га) 
по опе ра ци ям (сдел кам), осу щест в лён ным меж-
ду го лов ной ор га ни за ци ей (управ ляю щей ком па-
ни ей) бан ков ско го хол дин га и участ ни ка ми бан-
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ков ско го хол дин га, а так же меж ду участ ни ка ми 
бан ков ско го хол динга;

• ве ли чи на до хо дов кре дит ных организаций — 
участ ни ков бан ков ско го хол дин га оп ре де ля ет ся 
как сум мар ная ве ли чи на до хо дов всех кре дит ных 
организаций — участ ни ков бан ков ско го хол дин-
га, за ис клю че ни ем до хо дов (в том чис ле не по-
лу чен ных на мо мент оп ре де ле ния та кой сум мар-
ной ве ли чи ны до хо дов в слу чае, ког да име ет ся 
вре мен ной раз рыв при от ра же нии ука зан ных 
опе ра ций (сде лок) в от чёт но сти кре дит ных орга-
низаций — участ ни ков бан ков ско го хол дин га) по 
опе ра ци ям (сдел кам), осу щест в лён ным меж ду 
ука зан ны ми кре дит ны ми ор га ни за ция ми. В этих 
це лях до хо ды кре дит ной организации — участ ни-
ка бан ков ско го хол дин га оп ре де ля ют ся на ос но-
ва нии дан ных, со дер жа щих ся в ста тье «Чис тые 
до хо ды (рас хо ды)» фор мы от чёт но сти 0409807 
«От чёт о при бы лях и убыт ках (пуб ли куе мая фор-
ма) 8», ус та нов лен ной Ука за ни ем № 2332-У.
Со глас но ус та нов лен но му Ука за ни ем № 2332-У 

по ряд ку со став ле ния от чё та по фор ме 0409807, 
в том чис ле раз ра бо точ ной таб ли це для со став ле ния 

8  Наименование формы 0409807 приведено в настоящем от-
вете в соответствии с текстом пункта 2 Указания № 3086-У.

это го от чё та, по ка за тель ста тьи «Чис тые до хо ды 
(рас хо ды)» фор мы 0409807 вклю ча ет про чие до хо ды 
кре дит ной ор га ни за ции, в том чис ле от ра жён ные по 
сим во лу 17301 От чё та о фи нан со вых ре зуль та тах. 
Вме сте с тем из со дер жа ния пунк та 2 ука за ния сле-
ду ет, что по ка за те ли от чёт но сти по фор ме 0409807 
яв ля ют ся ос но вой для рас чё та до хо дов банков — 
участ ни ков бан ков ско го хол дин га в це лях при зна ния 
бан ков ским хол дин гом объ е ди не ния юри ди че ских 
лиц, вклю чаю ще го хо тя бы од ну кре дит ную ор га-
ни зацию.

Учи ты вая из ло жен ное, по ла га ем пра во мер ным 
при ис чис ле нии до хо дов бан ка в со от ветст вии с Ука-
за ни ем № 3086-У при нять во вни ма ние эко но ми че-
скую суть от ра жён но го по сим во лу 17301 от чё та 
о фи нан со вых ре зуль та тах вкла да участ ни ка в иму-
щест во бан ка и умень шить на его ве ли чи ну по ка за-
тель ста тьи «Чис тые до хо ды (убыт ки)» от чё та по 
фор ме 0409807.

Од но вре мен но не ис клю ча ем ве ро ят но сти то го, 
что по зи ция Бан ка Рос сии по рас смот рен но му во-
про су не сов па да ет с мне ни ем бан ка и кон суль тан-
тов. В свя зи с этим, на наш взгляд, бан ку (го лов ной 
ор га ни за ции бан ков ско го хол дин га) це ле со об раз но 
за ру чить ся пись мен ным под тверж де ни ем ре гу ля то-
ра о пра во мер но сти рас смот рен но го подхода. n
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